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前言

投资者的“诫子书”    三国时的诸葛亮写给他儿子的《诫子书》仅有86字，可谓字字珠玑，是千古教
子名篇。
今天读来，《诫子书》仍有很强的现实指导意义，从一个投资者的角度阅读它，更有一种醍醐灌顶之
感。
    投资大师芒格是个十足的“书虫”，他戏称自己是一本“长着两条腿”的书。
他本身是学法律的，后来竟然能设计出游轮，这与他“百科全书式”的学习密不可分。
“非学无以广才”，然而怎样才能实现高效率的学习呢？
核心在于“静”。
“学须静”，这其中蕴涵的哲理非同一般。
“静”是一种状态，也是一种境界。
佛学中特别强调“静”，有“静而生慧”的说法。
然而，又何以做到“静”呢？
核心在于“淡”与“俭”。
一个投资者，如果经常忙于各种各样的应酬与交际，整天花天酒地，总喜欢挥霍显摆，怎么可能静下
来呢？
静不下来又怎么做投资研究？
不做深入研究又怎么拓展投资“能力圈”，从而发现新的投资机会呢？
经验表明，非常杰出的投资家都是生活简朴、节俭的。
巴菲特个人资产已经高达几百亿美元，然而他开的车却很普通，不是劳斯莱斯，也不是林肯加长版。
试想，一个不懂得珍惜金钱的人，又怎么可能好好地利用金钱呢？
又怎么懂得尊重他人的劳动成果呢？
又怎么可能做一个有利于社会文明进步的投资者呢？
    “淫慢则不能励精，险躁则不能冶性”。
在一个信息爆炸并且充满诱惑的时代，一个投资者如果不能“静以修身，俭以养德”，将很难维持长
期复利增长，愿君以诸葛亮的《诫子书》为鉴。
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内容概要

《炒股一定要懂上市公司分析》由李石养著。
当我们迷失于股市时，请暂停下来想一个简单的问题：到底是什么决定了我们的投资回报率？
也许你认为自己不够聪明，但《炒股一定要懂上市公司分析》想要告诉你：其实并非你不够聪明，而
是你没有将聪明才智用在上市公司的分析上。
请记住：是上市公司的经营发展决定了股价的长期表现。
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作者简介

李石养，多年来从事房地产编辑工作，因此结缘于地产股。
由此发现，深入一个自己最熟悉的行业对于投资成功是非常重要的。
我确信彼得·林奇大师所说的个人投资者可以超越机构投资者的观点——主要原因在于个人投资者不
会受到诸多条条框框的约束，并且相对于机构投资者而言，其用于股票投资的资金量非常少，可以快
速建仓和清仓，回报率高于机构投资者是不足为奇的。
我的投资理念：以善念为根基，估值为核心。

我的选股策略：先选行业，再选行业里的优秀企业。
我的买卖策略：以内在价值为判断依据，低估时买，高估时卖。
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  比率完美性是识别财务“猫腻”的关键
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  统一百分比：财务分析的有力工具
  周转性与杠杆合力形成财富创造效应
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第十二章  交易策略与投资组合
  交易策略：坚守安全边际交易原则
  投资组合：集中下的适度分散
  仓位策略：分批次建仓、加减仓
  持有策略：兼修套利与长期持有
跋  存活下来就是胜利
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后记

存活下来就是胜利    在投资世界里，最重要的是长期稳定的赚钱。
如果我们仍无法完全信守这个真理，那么，我们就有必要重新回去学习复利的知识。
    复利是极大影响人类文明的伟大发现之一，其魔力足以化腐朽为神奇。
当古印度的国王自以为皇粮无限时，他怎么也没有想到，一张小小的棋盘就已经将他的帝国财富吞食
殆尽，因为国王根本不懂复利！
他以为在棋盘的第一格放上一粒米，然后在第二格放上两粒米，如此放下去，能放多少？
小菜一碟嘛。
然而，当我们具体计算的时候，会发现开始的数据是很小，可是越到后来就越大了，大到把国王皇宫
里的所有粮食储备拿出来都远远不够。
我们都知道，国际象棋有64个方格，按照翻倍的放法，放到最后一格的米的粒数是2的63次方，即9 223
372 036 854 780 000粒米，这个数字别说是放米，哪怕只是嘴里数出来也已经够累死皇宫里的所有人！
这就是复利的魔力。
在相当长的人类文明里，是权贵阶层通过复利剥削劳苦大众。
例如，中国古代封建社会时期的地主给佃农的借款运用的就是复利的计算方法——今年借lO两银子，
明年就要还ll两银，后年就要还12.1两银，如此下去，本来便负债累累的佃农何以生存？
只能是借了新债还旧债，年年到头都是还不清的债务！
    复利宛若阿拉丁神灯，又像孙悟空的金箍棒，要风便是风，要雨便是雨。
有了复利，投资世界才变得神奇有趣。
遍观投资世界大师级的人物如洛克菲勒、巴菲特、芒格、彼得·林奇等，无不是将成功建立在复利基
础之上的。
几十年来，巴菲特的年复合投资回报率仅略超20％。
但是，就这个20％的复合回报率的长期持续，已经造就了一代“不倒翁”股神。
与巴菲特同时代的许多投资家，并非没有如他一样的智商，而在于他们没有稳定的持续性——我们知
道，复利是需要稳定性为基础的，假如当我们在棋盘上放米时，如果规则没有限定是连续放下去，而
是可以中途停下来重新从1粒米开始，那结果便完全不一样。
回到股票投资上来，我们可以假定一个白领做了一个初始资金为10万元的股票投资，起初3年都能赚
到20％，然而在第4年(他如果真正精通投资，他或许可在这一年前预知到一些糟糕的事情将要发生而
把资金撤离了危险的市场，但他可能被过往的胜利冲昏了头脑而没有这样做)，因为受到宏观经济严重
影响，市值大大缩水，他所有的资本缩水了50％，他“割肉”离场。
他剩下的资金还不够原来的本金，只有8.64万元，谈何投资回报？
可见，投资重在稳定地长期获取复合回报。
    如果投资是一场无硝烟的战争，或者是虚拟世界的一场超大型网络游戏，那么，其过程规则无论如
何设计，最终的结果都是活下来的才有资格称得上胜利者。
我们唯一要做的就是想方设法活下来，并且长期地活下来。
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