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前言

　　股海波涛汹涌，股民随波逐流，主力呼风唤雨，散户屡买屡套。
中国股市日新月异，中国股民前赴后继。
既有从无到有、点石成金的民间高手，也有屡战屡败、屡套屡买的可怜之人。
目前投资者的证券理论分析水平不断提高，股市实战经验也不断丰富。
茶余饭后，亲朋好友聚会经常谈论炒股心得，张口闭口讨论GDP、CPI、PPI等对股市的影响，但是由
此得出的结论往往与实际情况相差很大。
实际上，影响股市的因素纷繁复杂，诸如全球经济背景、国内宏观经济、货币政策、财政政策、股市
政策、国际股市、基本面、资金面、技术面等都可能对股市产生影响，诸多因素影响的程度各不相同
，不同时期不同因素产生的影响也不相同。
投资者面对复杂的政治、经济、军事环境，面对CPI、PPI等数据对股市的影响，感到无所适从。
本书的宗旨是帮助投资者分析令人眼花缭乱的经济数据、财经信息、市场传闻对股市的影响，读懂股
市真意，准确地预测股市未来运行趋势，并根据趋势的变化，采取适当的操作策略。
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内容概要

股市起起伏伏，股民成千上万，但能够读懂股市真意的投资者却并不多。
本书通过实战在股市最前沿的证券分析师的讲述，向投资者介绍了应该如何理解并预测宏观经济、产
业经济以及国际金融市场对股市的影响，从而帮助投资者真切地了解股市变化的根本原因，抓住投资
主旨，立于不败之地。
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作者简介

刘景德，信达证券研发中心副总经理，第一批获得中国证监会授予的证券投资咨询业务资格的注册证
券分析师。
从事证券工作十余年，在证券投资理论研究方面，进行了比较深入系统的分析和钻研，具有一定的经
济理论水平和证券理论研究功底，具有比较丰富的股市投资实战经验。
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章节摘录

　　第一章　股民要懂的宏观经济分析　　不管是在财经新闻报道、财经报刊，还是在各类股市的研
究报告上，均有大量对宏观经济的解读。
充分理解宏观经济的含义，对于股民来说，是非常重要的。
反过来说，几乎每个有经验的老股民，都可以称得上半个经济学家。
　　宏观经济是股市运行和涨跌的大背景，尤其对于中国股市来说，股市的走势对于各项政策的颁布
非常敏感，同时，许多个股的走势与大盘的走势相关性很高。
只有理解宏观经济并能够有效预测宏观经济，才能在股市中游刃有余。
　　第一节股民常用的宏观经济分析　　作为股市投资者，关注宏观经济，并熟悉宏观经济分析的基
本方法，可谓一项基本功。
中国股市受宏观经济以及政策调控的影响是非常明显的。
如果大的宏观形势没有把握准，再细致的个股分析也可能踩空。
因此，宏观经济分析应该成为每个股民心中的一个指南针，时刻指引着正确的大方向。
　　一、宏观经济与股市的微妙相关性　　在中国，宏观经济与股市之间的关系并不简单，他们之间
若即若离的关系可以从以下几个方面来解读。
　　1．理论上．股市是宏观经济的晴雨表，　　从理论上来说，在经济衰退时期，股票价格会呈现
下跌的趋势；在经济危机时期，股价加速下跌并可能跌至最低点；经济开始复苏时，股价将会逐步上
升；在经济繁荣时期，股价则呈现上涨趋势，并加速上升至最高点。
　　产生这种趋势的原因是：当经济开始衰退之后，企业利润明显减少，股东得到的股息、红利不断
减少，投资者纷纷抛售股票，导致股价下跌；当经济危机时，企业纷纷倒闭，投资者争先恐后卖出股
票，股价大幅下跌；当经济复苏时，企业效益开始好转，投资者觉得未来预期向好，于是开始购买股
票，使股价逐步回升；当经济进入繁荣阶段，企业盈利明显增加，股息、红利逐渐增多，投资者纷纷
抢购股票，股价逐步上涨至最高点。
　　⋯⋯
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编辑推荐

　　股市有风险 投资需谨慎　　第1问：　　不看懂宏观经济。
摸准经济脉搏，单凭主观评判，怎能预测股市涨跌趋势?　　第2问：　　不理解产业经济，获知产业
发展方向。
只看K线涨跌，怎能选好股票获得收益?　　第3问：　　不观察国际金融，不关注黄金石油，仅靠个
人感觉，怎能预知市场变化方向?　　宏观经济、产业经济、国际金融，是一个合格的投资者必知必懂
的基本面分析，凭借优秀的基本面分析技能成为投资大师的有：格雷厄姆、菲利普．费雪、沃伦．巴
菲特、索罗斯、彼得⋯⋯　　林奇　　股市扑朔迷离，唯有看清基本面，方能成为真赢家　　宏观经
济、产业经济、国际金融　　三大基本面分析，为股市投资保驾护航
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