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前言

　　唐·钱斯，熟悉本书之前版本的读者很容易发现本书第7版增加了一位新的合著作者。
我在此非常荣幸地介绍罗伯特·布鲁克斯，阿拉巴马大学金融管理学教授，作为我新的合著作者。
我与罗伯特是旧交，我见证了他的职业历程。
他是一位踏实的经验丰富的研究者、教师以及顾问，具有对学术和实践完美的感知力。
多年来，我逐渐意识到我们想法一致，这是我们开展良好合作的重要条件。
罗伯特为本书提供了许多新的思路，我想你们将会在本书新版中一些重要的改进之处发现他的贡献。
罗伯特在本书的编写中负责许多细节方面的工作，我仍然负责本书总体方向和框架的构造。
我们不断努力，以保证该书的现实性，使之保持我们一贯注重实践和理论相结合的特点，并使本书具
有较强的可读性。
　　本书第7版的另外一个特点便是，你现在正在阅读的前言部分变得更短了。
在本书的前几个版本中，前言部分都很长，包括全书的概览、新版中重大的改动以及本书辅助参考资
料的信息。
近年来，我逐渐发现大多数人都不阅读前言部分（也许你是例外），造成许多重要信息被忽略，因此
，我们将以上的大部分信息移到了第1章。
　　在将本前言移交给罗伯特撰写之前，请允许我借此机会感谢我的妻子Jan以及我的女儿Kim
和Ashley。
本书自1986年开始出版发行，那时我们都还年轻。
她们这些年来的支持对本书的编写做出了间接但却无价的贡献。
　　罗伯特·布鲁克斯，作为一个主要研究金融衍生产品和风险管理的教授，我非常高兴能够参与到
本书的编写过程中。
这本书的前6个版本都非常出色。
与唐这样一个天才作者在如此成功的书中密切合作对我来说是一种优待。
我的工作目标是帮助学习者将金融衍生品的理论与实际结合。
金融衍生品与风险管理学科是一个快速成长的领域，这为那些学习如何操纵其复杂性的人提供了获得
报酬丰厚的职业的机会。
　　我的学术生涯始于1986年，正好是本书开始发行的时间。
自开始我的学术生涯以来，我经常作为顾问为他人提供咨询。
各种各样的咨询经验，包括为金融衍生品软件提供解决方案，为复杂衍生品交易提供客观的建议，在
法律纠纷中作为专家证人，为各种不同公司实施企业风险管理解决方案，并且是某货币管理公司的合
伙人之一。
所有这些经验使得我在帮助学生获得该领域实践知识方面拥有独特的优势。
　　也请允许我借此机会感谢我的妻子Ann以及我的孩子Joshua、Stephen、Paul、Rebe－kah、Phillips
和Rachael。
他们对我不断鼓励并对我参与本书的编写工作非常支持。
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内容概要

本书涵盖了金融衍生工具的基本内容以及相应的风险管理知识，主要介绍了期权、远期、期货、互换
等基础性金融衍生工具的基本知识、市场制度、定价原理和市场运用策略，并针对目前世界上应用最
广泛、最重要的一类衍生产品——利率衍生工具进行了深入浅出的分析和介绍，最后专门从定量和定
性两个角度讨论了相应的风险管理问题。
    本书是衍生品的入门读物，也是一本在美国广受欢迎的金融工程教材。
作者唐·钱斯和罗伯特·布鲁克斯都是美国研究金融衍生产品和风险管理的一流教授。
全书不但详细介绍了基于金融资产的衍生品以及从事衍生品交易的机构和市场、衍生品定价方法和定
价策略等，还有机地把所有知识点都尽可能地运用于实践，强调了理论在真实情况下的实践运用。
    本书适合于金融、投资、财务管理等相关专业本科生、硕士生、MBA教学使用，也非常适合作为金
融工程、衍生产品和风险管理领域的培训教材和金融从业人员查阅的市场手册。
        本书主要特色    尽量少地用到数学，尽量多地用图片和表格解释。
    平衡强调策略和定价。
    330多个章节的课后题。
    丰富的教辅资源，包括Windows程序和不同的Excel表格可以下载。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<衍生工具与风险管理>>

书籍目录

译者序 前言 教学建议 第1章 导言   学习目标   1.1 衍生品市场和工具   1.2 标的资产   1.3 金融衍生品市场
的重要概念   1.4 现货市场与衍生品市场的基本联系   1.5 衍生品市场的作用   1.6 对衍生品市场的批评  
1.7 衍生品市场的误区   1.8 衍生品和你的职业生涯   1.9  衍生品信息来源   1.10 本书概述   小结   关键术语
  拓展阅读   习题 第一部分 期权   第2章 期权市场结构     学习目标     2.1 期权市场的发展     2.2 看涨期权   
 2.3 看跌期权     2.4 场外期权市场     2.5 场内期权市场     2.6 期权交易所和交易活动     2.7 期权交易     2.8 
交易机制     2.9 期权报价     2.10 期权类型     2.11 期权交易费用     2.12 期权市场管制     小结     关键术语     
拓展阅读     习题     附录2A 保证金要求     附录2B 期权交易税收   第3章 期权定价原理     学习目标     3.1 
基本符号和术语     3.2 看涨期权的定价原理     3.3 看跌期权定价原理     小结     关键术语     拓展阅读     习
题   第4章 期权定价模型：二叉树模型     学习目标     4.1 单期二叉树模型     4.2 两期二叉树模型     4.3 二
叉树模型的扩展     小结     关键术语     拓展阅读     习题   第5章 期权定价模型：布莱克-斯科尔斯-默顿模
型     学习目标     5.1 布莱克-斯科尔斯-默顿公式的起源     5.2 作为二叉树期权定价模型限制的布莱克-斯
科尔斯-默顿模型     5.3 布莱克-斯科尔斯-默顿模型的假设     5.4 一个诺贝尔奖公式     5.5 布莱克-斯科尔
斯-默顿公式中的变量     5.6 当股票支付股息时的布莱克-斯科尔斯-默顿模型     5.7 布莱克-斯科尔斯-默
顿模型以及对美式期权的深入研究     5.8 波动率的估计     5.9 看跌期权定价模型     5.10 期权风险管理     
小结     关键术语     拓展阅读     习题     附录5A 隐含波动率的简便计算   第6章 期权基本策略     学习目标  
  6.1 术语和符号     6.2 股票交易     6.3 看涨期权交易     6.4 看跌期权交易     6.5 看涨期权与股票：有保障的
看涨期权     6.6 看跌期权与股票：保护性看跌期权     6.7 合成看跌期权和看涨期权     小结     关键术语     
习题   第7章 高级期权交易策略     学习目标     7.1 价差期权：基本概念     7.2 货币价差期权     7.3 日历价
差期权     7.4 比率价差期权     7.5 跨式期权     7.6 盒式价差期权     小结     关键术语     拓展阅读     习题 第
二部分 远期、期货和互换   第8章 远期、期货市场的结构   第9章 远期、期货及期货期权   第10章 期货
套利策略   第11章 远期、期货套期保值、价差与目标策略   第12章 互换 第三部分 高级衍生工具   第13
章 利率远期和期权   第14章 高级衍生品及投资策略   第15章 金融风险管理技术与应用   第16章 组织中
的风险管理 附录A 公式 附录B 参考文献 术语表

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<衍生工具与风险管理>>

章节摘录

　　1.1.3 期货合约　　期货合约（futurescontract）是指买卖双方约定在未来某一时刻以商定的价格买
入或者卖出某物的合约。
期货合约在期货交易所交易，每天清算。
期货是从远期合约中发展而来并且与远期合约有很多相同的特点，基本上，它们就像流动性较强的远
期合约。
但是与远期合约不同，期货是在有组织的期货交易所（futuresmarket）交易的。
例如，期货合约的买方（有义务在约定的某个时间买入标的物）可以在期货合约到期前在市场上卖出
该合约，这使得他不再有义务买人该标的物。
同样，期货合约的卖方（有义务在约定的时间卖出标的物）也可以在期货市场买人对应合约，使得他
不再有义务卖出该标的物。
　　期货合约与远期合约不同的是，期货合约需要每天清算。
在每天的清算中，遭受损失的投资者向获利的投资者支付费用。
期货价格每天都有波动，合约的买卖双方试图从价格的变化中获利并且减少交割标的物的风险。
我们将在第8章中对此加以深入介绍。
　　期货期权（optiononfutures），有时候也被称为商品期货，是期货期权市场重要的合成工具。
期货期权合约买方有权在未来的某天以约定的价格买入或者卖出期货合约。
期货期权可以在期货交易所交易，除此之外，很少有以衍生品为标的合约在公开市场交易。
尽管期货期权与以现货资产为标的物的期权很相似，但是期货期权与普通的期权合约仍然有一些重要
的区别，我们将在本书中进一步探索。
　　1.1.4 互换和其他衍生品　　尽管期权、远期合约和期货是衍生品市场的基本工具。
但还有很多其他衍生品的组合和变异。
其中最广泛使用的就是互换（swap）。
互换是双方约定交换一系列现金流的合约。
例如，某公司现在从某项投资中获得现金但是希望以不同的货币投资于其他项目。
该方联系某互换交易商一该交易商作为互换合约的另一方与该公司在场外交易市场签订互换合约。
公司和交易商实际上是互换了一系列现金流。
互换合约一方可能以另一方损失而获利，这取决于标的资产未来价格和利率的变化。
另外一种常见的互换合约是商品互换，该合约的标的物为大宗商品的价格。
另外，还可以通过购买期权签订一个互换合约，被称为互换期权（swaption），正如我们之后将介绍
的，互换可以看成远期合约的组合，互换是一种特殊的期权。
　　目前，场外交易的衍生品交易量本金达到285万亿美元，而利率互换占据其中的一半以上。
但是利率互换只是很多结合远期合约、期货和期权衍生品中的一种。
还存在其他类型的衍生品，例如，一个公司以浮动利率借入资金可能产生利率风险敞口，该公司可以
通过买入利率上限合约减少风险。
该合约是一个期权，一旦利率超过某个临界点就可以获得损失方支付的差额。
另一个公司可能选择另一种期权，该期权的表现不但取决于于某两种或者两种以上资产的表现。
这种合约被称为替代期权。
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编辑推荐

　　《衍生工具与风险管理（原书第7版）》主要特色：尽量少地用到数学，尽量多地用图片和表格
解释。
平衡强调策略和定价。
330多个章节的课后题。
丰富的教辅资源，包括Windows程序和不同的Excel表格可以下载。
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