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前言

　　金融市场为公司、政府及私人部门的投资活动提供了融资便利。
金融机构在金融市场中的作用举足轻重，因为它们是资金融通的主要媒介。
本书介绍了不同的金融市场及与之相应的各类金融机构。
本书列出的概念性框架有助于读者理解金融市场存在的理由。
对于每类金融市场，本书都着重描述了在金融市场交易的证券以及金融机构对市场的参与。
　　如今，很多金融机构可以提供所有类型的金融服务，如银行业务、证券业务、共同基金业务以及
保险业务。
虽然金融机构提供的金融服务有所重叠，由于每个类型的金融服务各有特色，因此，本书金融服务的
讨论就按服务的不同类型进行划分。
　　读者对象　　本书适合于本科生、研究生的有关金融市场、金融机构或金融市场与机构的课程。
若有些课程侧重于理解能力的开发，则可将各章末的思考与应用题、计算题以及综合项目作为课后练
习布置给学生。
　　本书的架构　　本书的架构如下：第一篇（1～3章）介绍了主要的金融市场与金融机构，解释了
金融市场中的利率变动及各类证券收益率不同的原因。
第二篇（4～5章）介绍了美联储的功能，以及美联储如何通过货币政策影响利率及其他经济指标。
第三篇（6～9章）介绍了主要的债务证券市场。
第四篇（10～12章）介绍了权益证券市场。
第五篇（13～16章）介绍了衍生证券市场。
第三篇至第五篇里的每一章各自着重于某一特定市场。
每一类市场与其他市场的综合应用贯穿于这些章节。
第六篇（17～20章）是有关商业银行的内容。
第七篇（21～25章）介绍了其他类型的金融机构。
　　若所开设的课程侧重于金融市场，则本书前五篇可作为重点，外加部分商业银行的有关章节；若
课程侧重于金融机构，则第一、二、六、七篇是重点，同时学习一下其他篇章中证券市场的基础知识
也将获益匪浅。
　　最后，有些课程强调金融市场与金融机构的综合学习，则可将某些特定的金融市场与机构作为重
点，具体把握要看其他课程的学习情况。
例如，若其他课程中衍生工具已广泛论及，则本书的第五篇可省略不学。
若在其他投资课程中已学过各类证券的基础知识，则可跳过第三篇和第四篇。
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内容概要

本书是亚特兰大大学金融系教授杰夫·马杜拉的倾力之作，至今已修订7次，是流行于美国众多知名
大学的畅销教科书。
本书全面而详尽地介绍了不同金融市场及与之相应的各类金融机构，特别是对于每类金融市场，都着
重描述了在金融市场交易的有价证券以及金融机构如何对市场的参与。
同时，大量的习题和真实的金融新闻更给学生一个通过应用课本上所学的东西去解释金融媒介信息的
实战机会。
另外，行为金融的应用贯穿在全书中也是本书新版的一大特色。
    本书适合高等学校经济类金融专业学生作为课堂教材，也适合相关的金融从业人员作为参考书。
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作者简介

杰夫·马杜拉(Jeff Madura)是佛罗里达亚特兰大大学金融系教授。
他写的几本教科书已出版，如《国际金融管理》一书。
作者还在众多杂志上发表了有关银行与金融市场研究方面的学术文章，如《金融和数量分析杂志》、
《货币、信贷与银行业务杂志》、《银行与金融杂志》、《金融
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章节摘录

　　1.信息对估值的影响尽管所有的投资者都根据估值做出投资决策，但不同的投资者对信息有不同
的理解，因而根据可获得信息所做出的估值是不同的。
有些投资者通常根据宏观经济信息和行业信息进行证券估值，而另一些投资者更多依赖公司管理层的
公开评价来估值。
　　2.估值对定价的影响当投资者得到新信息，新信息明确显示出更高的现金流或更低的不确定性，
投资者会调高对有价证券的估值。
由于大多数投资者认为有价证券的价格被低估了，因此市场价格不再均衡。
对有价证券的需求增加供给减少，从而形成新的市场均衡价格。
　　相反，当投资者得到了不利的信息，这些信息显示预期现金流减少或贴现率上升，这样所有证券
的估值都要向下调整，从而导致供求的改变和均衡价格的下降。
　　如果某项公告没有包含什么新的有价值的信息，它就不会引起市场的反应。
在某些情况下，投资者是基于对某个特定公告的预期而做出投资决策的，所以若某公告在发布前就已
被市场普遍预期，那么发布后市场将几乎没有任何反应。
　　3.互联网对估值过程的影响互联网在很多方面改善了有价证券的估值。
有价证券在线报价，投资者随时可以获得价格信息。
对于一些有价证券，投资者可以跟踪其交易排名情况。
由于有价证券发行公司的信息很容易在线获得，因此证券的定价更为准确。
　　1.4金融市场的有效性　　因为不同投资者对风险的承受能力、对证券流动性和其税收特征的要求
各不相同，这就使某类证券在深得一些投资者喜爱的同时，却不受另一些投资者的欢迎。
通常投资者总是在高收益和低风险、高流动性之间寻找平衡。
一些潜在收益很大的有价证券，虽然安全性和流动性没有期望的大，但仍然受到投资者的青睐。
　　因为有价证券的价格是由市场决定的，所以它们在市场上是否受欢迎会直接反映在价格上。
当一种有价证券的价格充分反映了市场上所有的公开信息时，市场对于这种有价证券而言是有效的。
　　在有效市场上，证券能被合理定价。
当某种有价证券的价值被市场低估时，随着需求的增加，其价格会逐步上升，直到被合理估价。
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