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内容概要

　　《现代公司理财》与国际主流教科书接轨，按照公司理财导论、价值、投资决策、筹资决策、股
利决策和资本结构、财务计划与营运资本管理、期权与风险管理决策和财务管理专题的逻辑思路布局
的章节写作。
全书分为6篇共22章，既概括了中国传统教科书所强调的筹资、投资、财务计划等内容，又翔实系统地
介绍了当前国际主流教科书所强调的现代融资工具、期权与风险控制、绩效考核等创新内容。
教材的覆盖面较广，主要目标对象是经济学类和管理学类的本科学生，对实务中的关键和难点尽可能
附加案例练习。
　　不同本科院校的教师可以根据不同层次、不同专业学生的专业要求和接受能力灵活选择适当内容
进行教学，也可以给接受能力强的学生、对公司理财有着浓厚兴趣、立志于在该领域有所建树的学生
提供一个进一步自学的机会。
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章节摘录

插图：企业经营决策正确与否，直接影响到企业的经营目标能否实现，.甚至影响到企业的生存。
因此，财务管理人员必须充分认识到资本预算的重要性。
资本预算的重要性体现在以下方面。
（1）投资项目所涉及的投资方案通常会持续较长时间，因此决策一旦实施，企业经营必然丧失一定
的灵活性。
比如进行一项期限为15年的投资，相关资金就会在企业内部锁定15年，而且追加投资的现金流出与预
期的未来现金流入有关。
因此，该项投资就必须做出15年的现金流量的预测，也就是说，投资是建立在对现金流量预测的基础
之上的。
错误的预测往往导致严重的后果，若投资规模过大，可能会导致流动性危机；若投资规模过小，就难
以形成规模经济，使企业难以实现经营目标。
（2）有效的投资项目分析与评价能够改善企业现金流的质量，提升企业的经营绩效。
时机（timing）是企业经营和投资的重要决定因素，也是分析与评价工作中重点考虑的一个因素。
如果企业能够及时准确地预测其各项现金流量并合理地安排融资与投资活动，企业就可能在当前激烈
的市场竞争中处于有利地位，实现企业的经营目标。
（3）投资项目分析与评价还是其他财务管理活动如企业融资的前提条件，准确有效的资本预算对企
业财务管理活动的正常、有序、协调、高效运作起着积极的作用。
4.1.2投资项目的分类资本预算的过程是分析所有预选项目方案并选择最优方案的过程，而这种选择过
程是要耗费成本的。
投资项目的种类不同，其运用的评估分析方法也不同，因此对投资项目的恰当分类是正确进行投资项
目评估分析、降低决策成本的前提条件。
一般来说，企业的投资项目可以分为以下几类。
（1）为维持已有的生产经营所进行的投资。
例如，企业更新陈旧或损坏的设备。
（2）为降低生产成本所进行的投资。
例如，企业用高效率的生产设备替换正在使用的效率低下的生产设备。
（3）为扩大已有产品生产规模所进行的投资。
例如，企业为增加现有产品的产量、扩大销售和增加营销分支机构等所进行的投资。
（4）为开发新产品、占领新市场所进行的投资。
例如，企业为新产品的研发和开发新市场所进行的投资。
（5）其他一些投资。
例如，为了保证企业的安全生产以及改进企业的污染控制措施等所进行的投资。
总之，所有的投资项目都应该提出相应的投资方案，然后通过合适的方法和指标选择最优的投资方案
。
4.1.3资本预算的程序为了准确细致地进行资本预算决策，财务管理人员必须遵循一定的程序。
一般说来，要经过以下4个步骤。
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后记

加入WTO后，随着我国经济市场化、国际化、金融化的日益加深，我国企业经营的领域日益扩展，也
显示日益多元化、立体化的趋势。
与此相适应，现代公司理财的领域也从传统的生产经营领域拓展到资本经营领域。
在理财实务过程中，理财手段也日益科学化、国际化、多元化、复杂化，公司理财对企业发展起着至
关重要的作用。
现代公司理财知识对中国企业发展有着至关重要的作用。
作为成熟市场经济国家企业财务管理经验的总结和企业理财理论的指导基础，现代公司理财理论对我
国企业将有着越来越重要的指导作用。
中国企业家再也不可能像过去那样仅仅凭经验来确定自己企业的投资决策、筹资决策和风险管理决策
。
如果哪位中国企业家以为中国情况特殊，可以不学习现代企业理财知识，相信他迟早要被日益国际化
的市场淘汰。
事实上，财务管理学中涉及的各种理论、方法和决策原则不仅仅适用于企业管理，它们对于国家的财
政管理、个人或家庭的理财安排同样具有指导作用。
作为一个现代人，掌握现代公司理财的基本原理也有助于提高自己的生活质量和水平。
公司理财也成为高等院校财经专业的核心课程之一。
目前的教材出现一种趋势，大多数名牌高校使用国外原版教材或翻译教材，但面对与国内完全不同的
美国法律、金融制度和企业制度，中国学生对原版教材中大量繁杂的案例非常陌生，乃至于对干涩难
以理解的语句感到无所适从。
对此，本人在长期的教学过程中有切身的体会。
由于本人长期与在职的学员打交道，深知他们希望教材在讲解现代西方公司理财基本原理的同时，切
实考虑中国学生的特点，尤其是有工作经历的在职学员的特点。
本书的编写就是本着结合国际先进理念和中国现实的目的出发的，力求做到两者较好的结合。
本书是6前年由中山大学出版社出版的《现代公司理财》的修订版。
全书由姚益龙拟订写作思路、框架结构、写作格式并最终确定写作提纲，姚益龙、高筠燕负责审查、
修改了大部分稿件。
参加本书编写的人员还有漆凡、易虹、程华强、邓湘益、宁吉安、王海青、周澜波、刘巨松、王浚淇
、崔志鹏、王莎，最后由主编姚益龙总纂定稿，形成此书。
在确定写作思路和提纲的过程中，程华强、邓湘益两位财务学博士也参加了讨论并且做了大量的工作
。
本书第1版出版后，中山大学岭南学院张雁玲副教授、王立新讲师、卢锐副教授以及远在美国攻读财
务学博士学位的黄雨静女士提出了中肯的修改意见。
此外，我的博士生王亮、刘晋华、梁红玉等也对初稿提出了不少改进意见。
在此一并表示感谢！
本书在编写过程中，参考了国内外学者和专家编著的同类教材和著作，并从中吸收了一些研究成果，
在此，对有关作者一并致谢；同时，本书在编写过程中，得到了机械工业出版社马斌女士、邓洁玉先
生等的热情指点和帮助，在此表示感谢！
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