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前言

有记者问过巴菲特，选股有什么诀窍？
巴菲特说，第一，去学会计，做一个聪明的投资人，而不要做一个冲动的投资人。
因为会计是一种通用的商务语言，通过会计财务报表，聪明的投资人会发现企业的内部价值，而冲动
的投资人看重的只是股票的外部价格，第二是阅读技能，只投资自己看得明白的公司，如果一个公司
的年报让你看不明白，很自然就会怀疑这家公司的诚信度，或者该公司在刻意掩藏什么信息，故意不
让投资者明白，第三是耐心等待，一个人一生中真正投资的股票也就四五只，一旦发现了，就要大量
买人。
听了这个“三板斧”的回答，你满意吗？
可能有点失望，本指望巴菲特能口吐莲花，露一点独门绝技，没成想，却是无甚出奇。
但不要小看这个无甚出奇的回答，留意一下，我们不难发现，巴菲特的“三板斧”中，有两招都与年
报相关（财务报表是年报的重要组成部分）。
可见巴菲特对读年报的重视与推崇。
巴菲特如此强调年报的重要性，并不意外。
因为年报是了解、分析上市公司基本面的核心依据。
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内容概要

　　本书按照读懂上市公司年报的三项技能的要求，对年报进行了详细的解读与分析，特别是针对投
资者对年报中的内容有疑虑、容易产生误解的地方进行了重点论述。
在第1版的基础上，本书新增了证监会对2008年年报的最新要求，并对第1版的部分内容进行了补充和
更新，使内容更完整，更符合投资者阅读年报的要求。
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作者简介

　　袁克成，复旦大学新闻系毕业，曾任《上海证券报》上市公司部记者、首席记者、部主任。
现从事投资工作。

　　《上海证券报》的十年中，他近距离目睹了证券市场，特别是上市公司群体沧海桑田的变化，并
用他的笔记录了其所见所闻、所思所感。

　　基于多年来对上市公司发
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章节摘录

插图：宏观篇第1章 探马来来——年报业绩早知道每年的1月1日至4月30日，是上市公司公布上一年度
年报的时间。
大多数投资者阅读年报，最想知道的还是上市公司的业绩——净利润或每股收益。
其实很多时候，投资者不必等到年报披露之日，就可大致了解一家上市公司的全年业绩概况，或比较
准确地掌握其全年业绩信息。
关注三季报最先透露全年业绩信息的，是上市公司第三季度报告。
该报告的披露时间是每年的10月1日～10月31日。
按照规定：如果上市公司预测全年累计净利润可能为亏损，或者与上一年同比会发生大幅度变动（上
升或者下降50％以上），应当在其第三季度报告中，予以披露并说明原因。
据此，很多上市公司在其三季报中对全年业绩做出了预测，见图1-1。
如2008年三季报中，就有460多家上市公司做出了全年业绩预测。
值得注意的是，按照规定，中小板上市公司必须在每年第三季度报告中，对全年业绩做出预测。
这一点与主板上市公司有明显区别。
当然，与后面将要讲到的业绩预告、业绩快报相比，三季报中对全年业绩做出的预测，其准确性要低
一些。
毕竟，第四季度的具体经营情况尚未发生，不可预知的因素有很多。
从2008年的情况看，由于全球经济在第四季度加剧衰退，就有不少上市公司修订了三季报中的盈利预
测，见图1-2。
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媒体关注与评论

平庸的投资者，可能只是浏览几个简单的财务数据，有经验的投资者，可以从年报中粗略看出上市公
司的价值或症结所在，而高水平的投资者，则能从年报中找寻到上市公司未来兴盛或衰败的蛛丝马迹
。
 因此，判断一家上市公司的投资价值，很多时候并不取决于投资者占有信息量的多少。
而是取决于投资者分析信息的能力。
对不少投资者来说。
与其孜孜不倦于听消息，道昕途说所谓的内幕、题材，还不如扎扎实实地求问于年报，求问于公开信
息。
　　——程峰 联合证券研究所高级研究员那些痴迷于技术分析的投资者，不妨读一读这本讲述年报的
佳作，也许它会改变你的想法，那些想涉足基础分析却不得其门而入的投资者，可以将本书作为引路
人。
那些有过数年实战经验。
却在基础分析领域存有很多困惑的投资者，可以通过这本书得到启发与醒悟。
　　——冉兰 资深证券分析师，大型财经电视节目《交易日》特约嘉宾 不少投资者视读年报为畏途
，但读完本书之后，相信多数投资者都会从阅读年报中得到很多乐趣、启发与感悟，从而使自己的投
资水平真正跃上新的台阶。
　　——吴洪平 湘财证券高级分析师 好的老师不会仅满足于告诉你问题的答案，而是更在意传递解
决问题的方法与思路。
授人以鱼不如授人以渔，本书恰恰做到了这一点。
　　——马兴湖 民族证券高级分析师 总体而言确实带给我太多的知识要点和领悟，很多知识点都是
以前未曾接触和学习的，非常感谢作者能写出这样的一本书，让我对财务报表有了一个新的认识起点
，才知道自己以前是那么肤浅。
　　——（卓越网友）
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编辑推荐

《明明白白看年报(第2版)(2008年年报最新版)》由机械工业出版社出版。
轻轻松松读懂年报牛熊转换之际——排雷避险，全身而退泥沙俱下之时——挖掘价值，股市淘金
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