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前言

　　《金融市场与金融机构》（原书第5版）是一本对当今金融市场和金融机构研究成果进行介绍的
实用性教科书。
除了和该领域其他教科书那样提供各种说明和定义之外，本书还鼓励学生们去理解理论概念及其在现
实世界中的应用之间的联系。
本书可以通过帮助增强学生的分析能力并巩固其解答问题的技巧，由此使他们准备好在金融服务行业
中开始其成功的职业生涯，或无论他们的工作是什么，都可以与金融机构妥善交流。
　　为了使学生们能够为其职业生涯做好准备，本书具有以下特点：　　·一种统一的分析框架，该
框架使用一些基本原则来帮助学生组织思维。
这些原则包括：信息不对称（代理）问题、利益冲突、交易成本、供给和需求，资产市场均衡、有效
市场、对风险的度量和管理。
　　·“从业人员管理”专栏。
大约有将近20个应用实例对金融从业者在金融市场和机构中所使用的方法进行强调。
　　·仔细地分步推导模型的方法可以使学生们轻松地掌握更多材料。
　　·较高的灵活度可以使教授们用其偏好的方法讲授该课程。
　　·在课本始末完整地将各种国际观点整合在一起。
　　·“《华尔街日报》：解读新闻”和“案例”专栏鼓励学生们阅读金融报刊。
　　·使用很多案例将理论运用于现实世界的数据和实例中，以此增加学生的兴趣。
　　·对电子（计算机和电子通信）技术对金融体系的影响进行重点考察。
本书将广泛地使用互联网来提供网络练习机会，网络中的图表资源以及在课本中会给出各种网络参考
地址。
书中还有许多特殊的“网络金融”专栏，我们会在这些专栏中对技术变革对金融市场和金融机构的影
响进行解释。
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内容概要

本书对金融市场和金融机构进行了系统、完整的介绍，主要内容包括有效市场假说，中央银行及货币
政策传导机制；各类不同的金融市场，包括货币市场、债券市场、股票市场等；各类金融机构及其利
益冲突，包括商业银行、储蓄机构、投资银行以及风险投资公司等；最后对金融机构的管理进行了介
绍，包括风险管理和利用各种新兴的衍生工具避险。
本书采用大量的真实案例，理论联系实际，既具有理论价值，对金融专业学生未来从业操作又具有宝
贵的指导作用。
    本书适合于高等院校金融相关专业的本科生、研究生，也可作为金融从业人员、企业管理者的参考
书。
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作者简介

弗雷德里克S.米什金（Frederic S.Mishkin）
    弗雷德里克S.米什金是哥伦比亚大学商学院研究生学院研究银行和金融机构的阿尔弗雷德&#8226;勒
纳（Alfred Lerner）讲座教授。
他还是美国国家经济研究局的助理研究员，联邦存款保险公司银行研究部的高级顾问，东部经济协会
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章节摘录

　　第1章　为什么要研究金融市场和金融机构　　开篇预览　　你刚刚从晚间新闻中得知目前债券
市场正处于繁荣发展的阶段。
这个消息是否意味着利率会下降，因此你能够很容易为你的小零售公司筹集资金以购买一种新的计算
机系统?而经济情况是否也会在将来不断趋好，所以现在是开发新建筑计划或者装修你现在办公所在建
筑的合适时机呢?你是否应该通过发行股票或者债券来筹集资金而不再到银行去贷款?如果你需要从国
外进口商品，是否应该考虑到这些货品会变得更加昂贵一些?　　本书通过研究金融市场（例如债券、
股票和外汇市场）和金融机构（银行、保险公司、共同基金以及一些其他的金融机构）如何运作，为
刚才提及的这些问题提供相应的答案。
金融市场和金融机构不仅仅会影响你的日常生活，同时还涉及遍及经济各个部门中的巨大的资金流量
——数以万亿计的美元，而这会依次影响营业利润、商品和服务的生产，甚至会影响到除了美国以外
其他国家的经济福利情况。
政治家们非常关注在金融市场和金融机构中所发生的情况，而这些情况对我们的大选也会有很重要的
影响。
学习金融市场和金融机构的相关知识会使你更好理解许多令人兴奋的问题。
在本章中，我们将会通过列出这些令人感兴趣的问题并探究为什么这些问题值得研究，来为大家提供
本书的学习路径图。
　　1.1　为什么要研究金融市场．　　本书的第二部分和第三部分将关注于金融市场（financial
markets），在金融市场中，资金能在资金有富余的人和资金不足的人之间进行转移配置。
诸如债券和股票市场这样的金融市场对于那些并不将资金用于生产性用途的人和需要资金进行生产的
人而言，是一条非常重要的资金交流渠道。
事实上，运作良好的金融市场是获得经济高速增长的一个关键因素，而金融市场无法有效运作则是世
界上很多国家至今仍陷入贫困的原因之一。
金融市场中所进行的各种活动同时还对个人财富、商业和消费者行为以及经济的周期情况有着直接影
响。
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编辑推荐

　　本书是系统介绍当今金融市场与金融机构运作机制的经典教材，不但被美国多所著名大学选用，
在我国也有广泛的影响。
作者采用了大量的真实案例，巧妙地将理论与应用结合起来，除清晰地解释了利率的相关内容、有效
市场假说、中央银行及货币政策传导机制、各类不同的金融市场、金融机构以及风险管理外，还探究
了金融服务业中不同类型的利益冲突。
值得一提的是，全书还对美国及世界上曾经出现的几次金融危机进行了系统的介绍和分析，使读者
对2008年引起全球经济衰退的金融风暴成因会有所了解。
　　本书无论是对高校的金融专业学生，还是相关的金融从业人员，都具有宝贵的指导作用，是一本
难得的好教材。
　　本版的更新之处：　　●中央银行如何在其他国家制定隔夜利率（第7章）　　●欧元在过去6年
间的发展情况（第13章）　　●对中国银行体系中的问题进行探究（第2章）　　●对阿根廷（第15章
）及日本（第20章）银行业的发展情况进行最新分析
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