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前言

　　近50年来，世界的物质生产开始过剩而财富积累也开始过量，货币不断以资产的形式存储于世界
各地，或投机、或投资、或收购、或参股、或变卖⋯⋯今天它是你的，明天又变成了他的；今天它以
厂房设备的形式存在，明天它又以证券的形式出现。
谁都无法逃出金融大鳄的大嘴，再有价值的企业，最后一样会换算成货币进行处理——这就是金融资
本的魔力。
　　放眼全球，美国、日本、欧盟三大经济体为了推动经济发展，十余年来一直推行低利率政策，致
使全球资本流动性泛滥；而中国经过30年来的高速发展，也积累了大量的剩余资本。
剩余资本的急剧增多，导致了全球资本为了保值和增值而四处流窜、掠夺财富，上演了有目共睹的东
南亚经济危机、香港金融保卫战等资本战役。
　　大量流动性过剩的资本也创造了目前全球最为诱人的商业组织：对冲基金和私人股权基金。
它们已成为金融业这颗皇冠上的明珠。
有数据显示，目前全球大约有3000家私人股权基金，管理着1.5万亿美元的资产，而对冲基金则在全球
共管理着1.2万亿美元的资产。
抛开烦琐的、具有连环风险的企业经营模式，通过风险聚焦的钱生钱模式和钱与资源互换的模式，对
冲基金和私人股权基金开创了财富新时代，登上了世界财富的巅峰。
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内容概要

　　外汇投资，大势所趋。
那么怎样才能在汇市里自由搏击，实现自己财富增长的梦想呢？
工欲善其事，必先利其“器”，而本书无疑就是你苦苦寻找的“利器”。
　　本书从外汇投资常识、外汇基本面分析、外汇技术面分析和外汇实战技巧四个方面向我们详细介
绍了外汇投资，不但告诉了我们汇市是什么，而且告诉了我们为什么会这样，有利于投资者培养自己
的分析方式和交易习惯，做基于理性分析的投资者，而不是盲目交易的赌徒。
另外，本书还融入了作者多年的外汇投资经验和心得体会，以及国际知名外汇交易者的访谈实录，相
信这些都会对读者大有启迪和帮助。
　　本书对初入市的新手、有一定经验的投资者、在校学生，以及一切对外汇感兴趣、希望通过外汇
投资迅速实现财富增值的有志之士都有很高的指导价值。
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章节摘录

　　第一章　外汇简介　　第一节外汇概念　　概括地说，外汇（Foreign Exchange或FOREX）是指一
国持有的外国货币和以外国货币表示的用以进行国际结算的支付手段。
国际货币基金组织对外汇的定义是：外汇是货币行政当局(中央银行、货币机构、外汇平准基金组织及
财政部)以银行存款、财政部库存、长短期政府债券等形式保有的在国际收支逆差时可以使用的债权。
　　外汇的概念具有双重含义，即有动态和静态之分。
　　外汇的静态概念是指以外国货币表示的可用于国际间结算的支付手段。
这种支付手段包括以外币表示的信用工具和有价证券，如：银行存款、商业汇票、银行汇票、银行支
票、长短期政府证券等。
　　外汇的动态概念是指把一个国家的货币兑换成另外一个国家的货币，借以清偿国际间债权、债务
关系的一种专门性的经营活动。
它是国际间汇兑(Foreign Exchange)的简称。
　　从上述对外汇的解释可以看出：　　第一，外汇必须是以外币表示的国外资产，本国货币表示的
信用工具和有价证券不是外汇。
　　第二，外汇必须是在国外能得到补偿的债权，而空头支票和拒付的汇票则不能视为外汇。
　　第三，外汇必须是能够兑换为其他支付手段的外币资产，不可兑换货币不能视为外汇。
　　由于人民币不能在国际市场上自由兑换，因此它在国外只能算外币而不是外汇。
第二节外汇形态　　我国1996年颁布了《外汇管理条例》，其中第三条对外汇的具体内容作了规定，
外汇包括：　　（1）外国货币，包括纸币、铸币。
　　（2）外币支付凭证，包括票据、银行的付款凭证、邮政储蓄凭证等。
　　（3）外币有价证券，包括政府债券、公司债券、股票等。
　　（4）特别提款权、欧洲货币单位。
　　（5）其他外币计值的资产。
　　从外汇的形态来看，第一种是外币现钞，第二种是外币现汇。
外币现钞和外币现汇是不等值的。
外币现钞主要指的是由境外携入或个人持有的可自由兑换的外国货币，简单地说就是指个人所持有的
外国钞票，如美元、日元、英镑等；外币现汇是指由国外汇入或由境外携入、寄入的外币票据和凭证
，在我们日常生活中能够经常接触到的主要有境外汇款和旅行支票等。
　　人民币是我国的法定货币，外币现钞在我国境内不能作为支付手段。
银行在需要支付包装、运输、保险等费用时，就将现汇作为账面上的外汇，它的转移出境只需进行账
面上的划拨就可以了。
因此，在银行公布的外汇牌价中，现钞与现汇并不等值，现钞的买入价要低于现汇的买入价。
外汇户与外钞户本息支取同种货币现钞时，均按1：1支取；而外钞户转为外汇户时，银行则要收取一
定比例的手续费。
　　第三节 世界主要货币代码　　目前，全世界有200多个国家和地区，其中大约有30种货币属于交
易活跃的货币。
单以这30种货币来说，每一种货币对其他货币就有29种汇率，总计将形成435种不同的汇率。
在目前的世界外汇市场上，大多数货币之间的基本定价关系仍以美元为主，美元的国际地位，是与美
国强大的发展实力和国际汇率制度形成的历史相联系的；日本经济的飞跃和雄厚的实力，则使日元地
位得以稳固和扩张；而欧元正在茁壮成长，欧洲区统一政策的强大后劲及其内在的经济实力，决定了
欧元必将成为21世纪与美元、日元同等重要的货币。
　　为了防范外汇风险，目前亚洲各国中央银行总计控制了世界外汇储备的一半以上。
中国内地的外汇储备截至2008年3月底，已达到了168万亿美元，日本、中国台湾、中国香港则紧随其
后。
亚洲各国的增长趋势，正在使国际货币体系的权力平衡格局向着有利于亚洲的方向发展。
　　表1-1是世界主要货币的符号介绍，除人民币外，其余货币均满足作为外汇的条件。

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<外汇投资一本通>>

　　第四节主要外汇货币简介　　美元（USD）是美国的货币单位。
国际贸易与外汇交易中有80%以上使用美元作为计价货币。
美元是最活跃的货币，在国际贸易和金融中占绝对重要的地位。
　　欧元（EUR）是欧洲货币联盟的统一货币。
这个联盟体拥有十几个成员国以及3亿多人口，具有比美国更高的出国供应能力，因此欧元具备与美
元同等的实力。
　　英镑（GBP）是英国的货币单位。
1944年布雷顿森林会议后，美元取代了英镑的世界金融霸主地位，现在英镑变成了居于世界第三位的
储备货币。
　　日元（JPY）是日本的货币单位。
在经贸关系上，日本的贸易收支顺差主要来自美国，而美国的外贸主要得自日本。
日元现在仍是亚洲最重要的货币。
　　港元（HKD）是中国香港特别行政区的货币单位。
港元以美元作为其基础和依据，并使二者保持固定的汇率，以联系汇率体制著称于世界。
　　瑞士法郎（CHF）是瑞士联邦的法定货币，简称瑞郎。
瑞士是中立国，国内政治经济局势稳定，且瑞士银行是世界上保密性最好的银行，因此瑞郎经常是美
元的对手货币。
　　作为外汇市场最权威的调查组织，国际清算银行（BIS）每隔3年要对世界外汇及衍生市场业务进
行调查，表1-2是其2007年4月出版的调查结果。
　　如表1-2所示，截至2007年4月，按双边统计，美元的市场份额由3年前的88?7%降至86?3%，但并未
改变其在外汇交易市场中的主导地位；同时，其他主要货币，例如欧元、日元和英镑的份额也有所下
降；与之相反，新兴市场经济体货币在外汇市场交易中的比重显著上升，包括港元在内的新兴市场经
济体货币总体上占据了全部交易20%左右的份额，大大高于2004年5%的份额。
　　第二章 汇率与汇率制度　　第一节 汇率概念　　在国际经济贸易中，将一种货币兑换成另一种
货币，必须有一个兑换比率，才能达成交易，这个比率就是汇率（Foreign Exchange Rate）。
　　汇率是两个国家货币的折算比率，又称汇价，是指一国货币以另一国货币表示的价格，或者说是
两国货币间的比价，通常用两种货币之间的兑换比例来表示。
　　如：USD1=CNY7?2456，就是说美元和人民币的兑换比率是1∶7?2456，也可以说是1美元需要
用7?2456人民币进行购买。
　　第二节汇率标价　　在外汇市场上，一个国家与另一个国家货币的汇率是成对出现的。
基本货币在前，目标货币在后，中间以“/”分隔，表示一个单位基本货币能兑换多少目标货币。
　　汇率都用5位数字来表示，小数点前面的为“元”，小数点后最后一位为“点”。
通常汇率的变动指的是最后一位数字的变动。
如：GBP/USD现行买入价为19876，指的是1英镑现在用美元买入的价格为19876美元；如果买进后升了
一个点就是19877，如果跌了一个点就是19875。
　　由于货币种类的不同，所以汇率标价的方法也不一样。
汇率一般有两种标价法：　　一、直接标价法　　直接标价法也称应付标价法，是以本国货币表示的
外国货币的价格，即拿本国的钱去买美元，此时的美元是商品。
美元这种商品的价格上升，说明美元升值，而本币贬值。
目前世界上大多数货币都采用直接标价法，我国也采用直接标价法，即：基础货币/目标货币=商品货
币/支付货币=美元/本国货币。
　　二、间接标价法　　间接标价法也称应收标价法，是以外国货币表示的本国货币的价格，即拿美
元买本国货币，此时的本币是商品。
本币这种商品的价格上升，说明本币升值，而美元贬值。
目前在世界上只有少数货币使用间接标价法，如英镑、欧元、澳元、新西兰元、爱尔兰磅，即：基础
货币/目标货币=商品货币/支付货币=本国货币/美元。
　　注意：对于间接标价货币，如英镑、欧元兑美元的汇率上升（K线图上呈上升的移动），意味着
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这些货币的价格上升（升值）和美元价格的下降（贬值），因为这里的英镑和欧元是商品；但对于直
接标价货币，如法郎、日元汇率的上升（K线图上呈上升的移动），则显示1单位美元需要越来越多的
法郎和日元去购买，即意味着美元的升值和法郎、日元的贬值，因为这里的美元是商品。
　　第三节 汇率种类　　汇率种类从不同的角度有不同的分法。
　　一、基本汇率与交叉汇率　　基本汇率是指将本国货币与某一关键货币（一般为美元）的实际价
值进行对比后，所制定出的汇率，如英镑兑美元，美元兑日元等。
　　根据基本汇率套算出的汇率叫交叉汇率。
交叉汇率一般通过对美元的汇率进行套算而得出，如“马克兑日元”为交叉货币交易，在实际兑换中
可分为两步：首先是以马克兑换美元，然后以美元兑日元，从而完成“马克兑日元”的交易。
　　二、买入汇率、卖出汇率、中间汇率　　买入汇率也称买入价或买价，是指银行买入外汇时所使
用的汇率。
　　卖出汇率也称卖出价或卖价，是指银行卖出外汇时所使用的汇率。
　　中间汇率也叫中间价，是买入汇率和卖出汇率的平均数。
中间汇率常用于对汇率的分析，报刊、电视报道汇率也常用中间汇率。
　　三、电汇汇率、信汇汇率、票汇汇率　　电汇汇率是指经营外汇业务的银行在买卖外汇时，以电
讯方式通知国外分行或代理行将款项付给付款人时所使用的汇率。
　　信汇汇率是银行买卖外汇时，以信函通知国外分行或代理行支付时所使用的汇率。
信汇汇率比电汇汇率低。
　　票汇汇率是银行买卖外汇汇票或其他票据时所使用的汇率。
它不仅比电汇汇率低，也低于信汇汇率。
　　四、即期汇率、远期汇率　　即期汇率与远期汇率是按外汇交易交割期限划分的。
　　即期汇率又称现汇汇率，是外汇买卖成交后当日或两个营业日之内办理交割时所使用的汇率，也
就是电汇汇率。
　　远期汇率又称期汇汇率，是外汇买卖双方事先约定的、在未来某一特定日期进行交割的汇率。
如果远期汇率比即期汇率高则表示升水；远期汇率比即期汇率低则表示贴水；两者相等则表示平价。
　　在国际外汇市场上，报升、贴水时，也有两个数字，这两个数字总是前一个数字小、后一个数字
大，其差额就是银行买卖远期外汇的利润。
　　五、官方汇率、市场汇率　　官方汇率又称法定汇率，是指由国家货币金融管理当局以法律形式
对本国货币规定并公布的汇率，因而官方的外汇交易都以官方汇率为标准。
　　市场汇率是指在外汇市场上，买卖双方达成交易的实际汇率，它是在外汇市场上真正起作用的汇
率，它随着市场供求关系的变化而自由波动，受市场机制的调节。
　　市场汇率相对官方汇率来说，是一国的实际汇率，而官方汇率往往只起着中心汇率的作用。
为了使市场汇率不至于脱离官方汇率太远，直接入市干预外汇市场是西方国家中央银行平稳汇率的主
要手段之一。
当一国货币持续、大幅度下跌时，该国中央银行就抛售外币、购买本币，以支持本币上升。
至于确定本币是升值还是贬值，则要取决于本国的经济状况和实力，以及主要贸易伙伴的干预或默许
态度。
　　第四节汇率效应　　汇率是一个重要的经济杠杆，其变动会对国家经济产生诸多重要的影响。
　　（一）汇率变动的贸易效应　　本币的贬值有利于一国扩大出口，限制进口，这是贬值最重要的
影响，也是一国货币当局降低本币对外汇率经常考虑的方面。
但只有经过一段较长的时间后，贬值国的进口需求弹性才会逐渐增加，其贸易差额状况才会得到改善
。
其原因有四个方面：第一，认识滞后；第二，决策滞后；第三，取代滞后；第四，生产滞后。
货币贬值的正效应时间也并不是持久的，一般情况只能维持1~2年。
　　（二）汇率变动的资本流动效应　　在其他条件不变的前提下，一国汇率下跌可使同量的外币购
买到比以前更多的劳务和生产原料，能引进更多的国外资本内流。
如果人们预计一国货币贬值是短暂的，那么它可能吸引长期资本流入该国，因为该国货币增值后，其
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投入就会升值；如果人们认为一国货币贬值是长期的，那么它对资本流动的作用刚好相反。
　　同时，当一国货币贬值时，以该国计量的金融资产的相对价值下降，人们会用该国的货币兑换他
国货币，资本大量移往国外，以防损失；另外，贬值还会造成通货膨胀预期，即人们预计该国货币会
进一步下跌，从而造成投机性资本的外流。
　　（三）汇率变动对国内物价的效应　　从进口角度看，一国货币汇率的下降，会导致进口商品的
本币价格上升，并使国内同类商品的价格上升，引发成本推进型的通货膨胀。
　　从出口角度看，一国货币汇率下降，会引起出口量扩大，在国内生产能力已经得到较充分利用的
情况下，这会加剧国内的供需矛盾，对国内制成品以及相关产品的价格上涨产生很大压力。
　　从货币发行量来看，货币贬值可增加一国的外汇收入，外汇储备会有一定程度的增加，而外汇储
备增加的另一面是一国中央银行增加发行相同价值的本币，因而汇率贬值会扩大一国的货币发行量，
也会给通货膨胀带来压力。
　　（四）汇率变动的利率效应　　货币贬值会鼓励出口，增加外汇收入，本币投放增加；货币升值
则会减少进口，使外汇支出减少，货币回笼增加。
因此货币贬值会扩大货币供应量，引起物价水平上升，促使利率水平下降，这会带来通货膨胀的效应
。
但通货膨胀又会引起货币需求的增加和利率的上升，对一般国家来说，随汇率贬值而来的总是利率的
上升。
　　（五）汇率变动对外汇储备的效应　　如果某种储备货币升值，持有该货币的国家就会增加收益
，而发行该货币的国家就会增加债务；如果某种储备货币贬值，则持有该货币的国家就会遭受损失。
因此，从长期来看，储备货币汇率的变动可以改变外汇储备资产的结构。
　　（六）汇率变动对国民收入、就业的效应　　货币贬值有利于出口的增加，会带来国内投资、消
费和储蓄的增加；同时进口价格上涨，一些消费者把原要买进口商品的支出转向购买国内生产的商品
上，这会产生出口增加同样的作用，即增加国民收入。
但该国不能严重依赖进口或资源稀缺，否则进口生产资料价格上涨，会使生产成本上涨，企业利润减
少，导致经济增长速度下降。
　　（七）汇率变动对国际经济关系的影响　　汇率变动是双向的，本币汇率下降就意味着其他国家
货币汇率上升，会导致其他国家的国际收支逆差，经济增长减缓，由此招致其他国家的抵制和报复，
掀起货币贬值和贸易保护主义。
　　一国货币对外贬值，只有在适度的范围内才可能产生正面效应。
如果一国货币贬值幅度过大，反而会使投资者失去信心，从而产生负面影响，甚至引发货币危机。
　　（八）汇率变动对各国经济的影响程度　　第一，进出口占GNP的比重越大，汇率对国内经济的
影响越大。
　　第二，货币可自由兑换性越强，在国际支付中的使用率越高，则汇率变动对该国的影响越大。
　　第三，一国对外开放程度越高，参与国际金融市场的程度越深，汇率变动则对该国的影响也就越
大。
　　第四，一国家经济越发达，各种市场机制就会越完善，同时投机的渠道就会越广泛，因而汇率变
动对该国经济的影响就越大。
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编辑推荐

　　如果你的交易方法总是对的，外汇市场其实就是一张任你填写的空白支票。
　　全球外汇市场日交易量高达4万亿美元的高流通性，以及T+0交易、双向交易、杠杆交易、24小时
交易等特性，使得沃伦·巴菲特、乔治·索罗斯以及黑石集团的史蒂芬·施瓦茨曼均在该市场施展了
充分的才华，获得了丰厚的收益。
 时至今日，中国1.8万亿美元外汇储备已雄居世界首位，而随着人民币的继续升值，外汇储备的贬值风
险促使中国政府作出了“藏汇于民”的历史性选择。
同时，随着世界贸易一体化及资本流动同向性的加强，以及国内诸多国有银行敞开外汇交易大门的事
实，外汇投资必将成为大势所趋。
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