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前言

　　按照古典学派的观点，名义汇率的变动是不会影响实体经济运行的。
因为价格可以迅速变化，消除各种冲击，使市场恢复均衡。
如果这种观点正确，对汇率的研究便失去了意义。
然而，在现实经济中，价格并不具有完全弹性。
尽管目前尚缺乏价格粘性的确凿证据，但是绝大多数经济学家认为，价格至少在短期是粘性的。
在这种假设下，名义汇率的变动就会对两国商品的相对价格产生影响，从而对实体经济产生影响。
正如日元自1971年8月开始的持续升值，在很大程度上导致日本经济陷入长期停滞和通货紧缩。
　　进入21世纪，人民币汇率问题成为世界经济的一大热点。
关于人民币汇率错估的争论在随后的时间里也越演越烈。
作为回应，2005年7月21日，中国人民银行将人民币兑美元汇率升值2．1％，并同时宣布：我国开始实
行以市场供求为基础、参考一篮子货币进行调节、有管理的浮动汇率制。
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内容概要

本书在研究过程中运用现存研究与创新相结合、理论与实际相结合、理论分析与实证分析相结合、静
态分析与动态分析相结合的方法，以人民币升值压力根源及其影响的研究为主线，从当前人民币升值
压力来源入手，通过分析借鉴日元和其他国家货币在20世纪70年代以来的经历，并结合中国当前国际
收支的特殊局面和世界经济发展的具体环境，提出了解决人民币问题的一些措施。
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章节摘录

　　第一，中国的双顺差。
在20世纪90年代以前，中国的经常项目时正时负，资本项目在绝大多数时期为正。
从1990年至今，除了1992年、1993年和1998年，中国一直存在双顺差。
直到21世纪初，中国经常项目的顺差规模都较小。
但在随后的时间里经常项目迅速增加，2005年经常项目顺差达1 608亿美元，资本项目顺差达到629亿美
元。
2006年，经常项目顺差增加到2 498亿美元，到达GDP的9．5％。
①资本项目顺差则下降到100亿美元左右。
双顺差导致中国的国际储备迅速增加，也直接导致了人民币低估论的产生，从而给人民币汇率造成了
理论上的升值压力。
　　第二，中美贸易关系。
1993年，中国对美贸易出现顺差，并在随后的时间里迅速增加，年均增长率达到了约30％。
中国自2000年以后超过日本成为美国最大的贸易赤字国，美中贸易赤字在2005年达到2 016．7亿美元，
远远超过美国与其他贸易伙伴的双边贸易赤字，占到美国贸易赤字的25．77％。
②随着中美贸易顺差的急剧扩大，中美贸易摩擦难以避免。
自2003年以来，美国国内的贸易保护主义者开始指责中美之间巨大的贸易顺差，中美贸易摩擦也逐渐
升级。
人民币问题也由此产生。
人民币目前面临的问题与日元在20世纪70年代面临的问题非常类似。
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