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内容概要

　　农村正规金融与民间金融共存是中国农村信贷市场的一个壮丽图景，那么，中国农村正规金融与
民间金融之间存在着怎样的关系呢？
本书将农村正规金融与民间金融的关系划分为分割、竞争、互补和联结四种，对分割存在的深层次原
因、竞争的机制和联结中契约条款的设计进行了深入分析，并对近20年来农村正规金融与民间金融相
互关系的演进进行了研究。
    本书研究的主要结论：第一，农村正规金融与民间金融分割的深层次原因是农村正规金融与民间金
融具有不同的比较优势，即农村正规金融拥有规模经济优势和信息劣势，民间金融具有信息优势和资
金劣势。
不同的比较优势使得农村正规金融最合意的客户是大借款人，民间金融最合意的客户是中小借款人。
第二，农村正规金融与民间金融的竞争主要表现为资金的竞争，贷款的竞争只发生于特定借款人群体
，这同样是由农村正规金融和民间金融具有的比较优势不同造成的。
贷款竞争表现为借款人为最小化贷款成本进行的借款渠道选择，贷款竞争的结果依赖于农村正规金融
机构的内部激励机制。
第三，联结是指通过某种方式将农村正规金融的资金优势和民间金融的信息优势结合起来，它可以促
进资金向边缘借款人的发放。
但是，联结会产生委托代理问题，需要有处理委托代理问题的激励机制。
在银行雇佣乡村中介的模式下，对乡村中介的补偿应根据贷款是否得到偿还和贷款数额发放的大小而
定。
当乡村中介与借款人合谋时，银行应对乡村中介施加足够的惩罚。
第四，通过对近20年来农户和乡镇企业融资结构的分析，发现农村正规金融与民间金融的相互关系一
直表现为互补。
对于农户来说，互补的形式没有发生改变，原因是农村正规金融的供给主体和农户的需求结构没有发
生变化。
对于乡镇企业来说，互补的形式发生了变化，即由民间金融补充正规金融变为正规金融补充民间金融
，原因是国有银行商业化改造后，地方政府对银行的控制能力减弱以及乡镇企业在改制过程中逃废银
行债务导致的信誉下降。
    本书研究的主要创新点：第一，在分析农村正规金融与民间金融联结时，通过考虑贷款数额对补偿
方案的影响以及乡村中介与借款人合谋的约束，拓展了Fuentes（1996）的模型；第二，从农户和乡镇
企业融资的视角分析农村正规金融与民间金融相互关系的演进，对以往只单独关注民间金融和正规金
融演进的研究思路有所突破。
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