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内容概要

　　《全国高职高专教育规划教材：Excel在财务管理中的应用（第2版）》根据职业教育课程改革和
教材建设规划的基本要求，针对财务管理教学基本要求，强化知识的应用性、针对性和技能的可操作
性，系统介绍了财务管理过程中筹资、项目投资、利润管理和财务分析等主要环节的管理理论，并从
具体应用的角度讲述了如何应用Excel丰富的计算、分析工具以及灵活多样的表达方式，建立货币时间
价值模型、筹资分析模型、项目投资决策模型、证券投资模型、流动资产管理模型、利润管理模型、
财务分析模型等分析决策模型。
本书体现了新时期职业教育人才培养的新特点，有利于读者高效、准确地从事财务管理工作，提高企
业经济效益，并能使读者清晰地掌握应用Excel进行企业财务管理的全貌。
　　本书适用于高等职业院校、高等专科学校、成人高校、民办高校及本科院校举办的二级职业技术
学院会计专业及其他相关专业的教学，也可供五年制高职、中职学生使用，并可作为社会从业人士的
参考读物。
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章节摘录

版权页：   插图：   第二步，计算股票的内在价值。
根据固定增长率股票价格的股利贴现模型，在单元格B9中输入公式“=B4*（1+B5）／（B6-B5）”，
得出股票的内在价值为31.50元。
 第三步，计算投资A公司股票的净现值。
在单元格B10中输入“=B9-B7”，得出净现值NPV为-8.50。
 第四步，计算投资A公司股票的内部收益率。
在单元格B11中输入公式“=B4*（1+B5）／B7+B5”，得出内部收益率为9.73％，小于市场必要报酬率
。
 第五步，判断A公司股票价格是否被高估。
在单元格B12中输人公式“=IF（B10＞0，”低估”，”高估”）”，结果显示A公司目前股价40元被
高估，所以甲企业不应当购买A公司的股票。
 5—1—4 非固定增长的股票估价模型 企业在发展进程中，由于会经历起步、成长再到成熟最后衰退的
生命周期，因此不同阶段其收益情况也有所不同，成长期企业的发展会高于社会经济的平均增长率，
成熟期与社会经济增长大致相当，而衰退期则明显低于社会经济的平均增长率。
我们把这种公司股利的非固定变化称为非固定增长的股票估价模型。
也就是说，如果预计未来一段时间内股利将高速增长，接下来的时间则为正常固定增长或者固定不变
，则可以分别计算高速增长、正常固定增长、固定不变等各阶段未来收益的现值，各阶段现值之和就
是股利非固定增长情况下的股票价值。
 P=股利高速增长阶段现值+股利固定增长阶段现值+股利固定不变阶段现值 在预期未来红利增长时，
一般选用两阶段或三阶段模型，这里选用两阶段模型，即假设公司在第一阶段（未来五年内）保持高
速增长，而在第二阶段增速减缓，回归到稳态增长率。
 例5—5 B公司为一家在上海证券交易所上市的公司，对于其股票，投资者的期望收益率为13.4％，第0
年的股息为1.15。
投资者对该公司发展情形预计如下：在未来的前3年里，股息将按照30％的增长率高速增长，在此以后
，将以8％的增长率稳定增长，试计算该公司股票的价值。
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编辑推荐

《全国高职高专教育规划教材:Excel在财务管理中的应用(第2版)》适用于高等职业院校、高等专科学
校、成人高校、民办高校及本科院校举办的二级职业技术学院会计专业及其他相关专业的教学，也可
供五年制高职、中职学生使用，并可作为社会从业人士的参考读物。
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