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前言

　　金融工程是20世纪90年代初西方国家出现的一门新兴金融学科。
它运用工程技术的方法设计、开发和实施新型金融产品，创造性地解决金融问题。
金融工程的发展历史虽然不长，但由于其将工程思维引入金融科学的研究，融现代金融学、信息技术
与工程方法于一体，因而迅速发展成为一门新兴的交叉性学科，在把金融科学的研究推进到一个新的
发展阶段的同时，对金融产业乃至整个经济领域产生了极其深远的影响。
　　为了适应新世纪对金融工程人才的需要，经教育部批准，中国人民大学、西南财经大学、厦门大
学、中央财经大学、武汉大学等五所院校于2002
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内容概要

　　21世纪中国金融学专业教育教学改革与发展战略研究”项目的研究成果，同时也是“十五”国家
级规划教材、高等学校金融学专业主干课程教材。
《金融工程》可分为五大部分：第1、2两章从发展、方法的角度介绍金融工程的一般知识；第3～5章
分别论述远期、期货、远期合约、互换等常见金融产品的定价；第6～10章则全面分析期权金融产品的
市场交易、定价模型、价格计算、产品变异等方面的问题；第11～14章分别是关于套期保值、在险价
值、信用风险、套利操作等常见金融工程技术的介绍；第15章说明了与金融产品的推出过程相关的若
干方面问题。
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章节摘录

　　二、金融创新的影响　　利率自由化、信贷市场证券化和国际化、金融业务综合化和自由化是20
世纪80年代以来金融自由化的重要内容。
金融自由化的纵深发展成为金融创新活动的直接导火索。
按照熊彼特的“创新理论”，金融创新的突出表现是金融产品的创新。
尤其是这次金融创新活动中，一些旨在规避各类价格（物价、利率、汇率、股价等）风险、提高流动
性的衍生金融产品的问世特别引人注目。
试看以下金融产品创新的例子：　　浮动利率债券和浮动利率贷款：其合同利率能够随着市场利率的
变动（主要是随着通货膨胀率的变动）而定期调整，以便使合同能够真实地反映借贷市场的资金供求
状况。
　　远期利率协议：一方（协议购买方）希望防范利率未来上升的风险，而另一方（协议出售方）则
希望化解未来利率下降的风险。
于是双方签订协议，对一定金额的货币在未来某一时刻的利率进行约定。
期满时，根据约定利率和期满时的市场实际利率之间的差额进行结算。
如果期满时的市场利率高于约定利率，表明市场利率上升了，卖方向买方支付利差，反之，买方向卖
方支付利差。
远期利率协议的意义是为利率变动受损的一方提供现金补偿。
　　外汇期货：把外汇的交易用标准化的期货合约来表示。
买卖双方在规定的时期按照事先规定的汇率履行合约（或交割、或现金结算）。
预计将来收到外汇的出口商可以通过卖出外汇期货，弥补将来外汇汇率下跌的损失；进口商则通过买
进外汇期货，在一定程度上避免将来外汇汇率上涨的风险。
　　股指期货：把股票指数通过乘数转化为一定面值的资产，也就是股指期货的交易标的物。
同其他任何期货的功能一样，通过开展同现货市场（股票市场）方向相反的交易，股指期货可以为股
票二级市场的投资人提供规避股票价格风险的有效工具。
　　利率互换：双方以交换一定的现金流为目的而达成的协议，互相交换双方承担的利息。
普通的利率互换是，一方愿意对名义上的本金以固定利率支付利息，而另一方愿意对同一名义本金支
付浮动利息。
互换的基本目的是为了锁定融资成本，并利用不同市场间的风险溢价谋取互换利益。
　　期权交易：这种交易赋予期权购买方在规定的时间内按照规定的价格购买或出售指定资产的权利
，以防止该资产的价格未来发生不利于它的变动。
作为拥有该选择权的代价，期权的购买方必须支付期权出卖方一笔费用。
期权是应用比较广泛的防范各类价格风险的金融衍生工具。

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<金融工程>>

编辑推荐

　　《金融工程》注重理论模型的严谨性，强调数理统计技巧的应用，配有丰富的实例讲解，除可用
作高等院校的金融学专业教科书之外，还可作为金融机构从业人员的培训教材及相关领域研究人员、
行业监管人员的参考书。
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