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章节摘录

版权页：   插图：   （4）微利公司盈余保增。
利润为正但金额不大的微利公司，更多的是转回长期资产减值准备，使盈余呈现持续增长的状态，以
符合分析师及投资者的预期，巩固投资者的信心。
李杨和田益祥（2007）发现，我国微利上市公司资产减值准备计提行为更多地体现了管理层提升自身
经营业绩的盈余管理动机，这些公司为了避免亏损而采取减少计提资产减值准备的手段来达到保住利
润的目的。
董微微（2008）通过分析同一家公司在2004～2006年连续微利和亏损的年度样本发现，对减值准备计
提产生显著影响的盈余管理因素对亏损年度的影响比对微利年度的影响程度更大。
 （5）高赢利公司平滑利润。
报告期利润非常高的公司为了避免过度被政府关注而产生高的政治成本或为了将来期间的打算，会选
择通过盈余管理来适当减少利润，达到平滑利润的目的。
Wilson（1996）发现，当公司利润异常高时，往往提取高额的资产减值准备，且一般更倾向于计提不
影响营业利润的长期资产减值准备，而非短期资产减值准备。
而王建新（2007）则认为，高赢利公司更常采用不转回长期资产减值的手段。
 基于以上理论分析及相关研究成果，我们可以预期：新准则实施前，具有不同盈余管理动机的公司在
资产减值准备的计提与转回方面呈现出不同的倾向。
由此可提出本文的第1组假设： 假设1a：在控制其他因素后，具有“大清洗”动机的重亏上市公司的
资产减值计提比例显著高于其他公司。
 假设1b：在控制其他因素后，具有扭亏动机的微亏上市公司的资产减值转回比例显著高于其他公司。
 假设1c：在控制其他因素后，具有避免ST、PT动机的连续亏损公司扭亏当年的资产减值转回比例显著
高于其他公司。
 假设1d：在控制其他因素后，微利公司相对于其他公司，资产减值计提比例更低或资产减值准备转回
比例更高。
 假设1e：在控制其他因素后，高赢利公司的资产减值计提比例显著高于其他公司。
 需要说明的是，尽管此前已有相关研究对上述几个假设进行了检验，但我们相信利用更新、更长研究
期间的数据对上述问题进行考察仍有意义；更重要的是，基于本文的研究目的——重点考察新资产减
值准则的实施效果，以上第1组假设实际上是在为下文的第2组假设作铺垫，即我们需要先看盈余管理
因素是否对本文研究样本的资产减值行为存在影响，然后才能检验新准则的实施是否削弱了这种影响
。
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