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内容概要

证券投资与评估（第二版）详细介绍了证券投资与评估的基本理论、基础知识和实际操作技巧。
全书共十章。
第一章至第三章系统讲述了证券投资的环境及证券投资与评估理论的发展，讲述了证券投资工具和证
券市场的一般性基础知识，同时，对我国证券市场和投资领域的最新发展及创新作了较为详细的介绍
；第四章至第六章系统介绍了证券的组合投资理论、资本资产定价模型、因素模型、套利定价理论及
有效市场理论，讲述了行为金融理论及投资策略，阐述了债券的久期理论及投资策略；第七章至第九
章系统讲述了证券投资的宏观经济分析、行业周期分析、公司价值分析及股票价值的估值理论，介绍
了证券投资的技术分析的基本理论，结合实际详细讲述了形态分析和指标分析的基本方法；第十章介
绍了股票期权投资的基本知识、投资策略，讲述了基于期权理论的股票、债券的评估技术与方法。

证券投资与评估（第二版）可作为高等院校财经类各专业及金融学专业本科生的教材，也可作为金融
证券从业人员和证券投资者系统学习相关理论知识的参考用书。
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普通股价值评估的其他方法第四节 基于价值估值模型的公司成长性评估案例复习思考题第八章 证券
投资的基本分析第一节 证券投资的宏观分析第二节 证券投资的行业分析第三节 证券投资的公司分析
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六节 技术指标分析复习思考题第十章 期权第一节 期权概述第二节 期权的基本性质第三节 期权的定价
第四节 期权的应用复习思考题参考文献附录1 股市常用术语附录2 当x≤0时N(X)表附录3 当x≥0时N(X)
表
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章节摘录

版权页：   插图：   因此这种组织形式更适合机构化的投资者群体，如投资于高新技术产业的风险投资
基金等。
从目前世界投资基金的分布来看，这两种类型的投资基金所占的比例是不相同的。
从某种程度上说，各国（地区）对基金类型的选择与本国（地区）投资基金发展历史、发展水平以及
相关投资者的素质高低有着相当密切的关系。
欧美的投资基金绝大多数都是公司型基金，而亚洲地区，如日本、新加坡、韩国和中国香港、台湾等
地的投资基金则以契约型基金为主。
鉴于我国目前个人投资者的实际情况，管理层一开始就选择了组织程序相对简单，法律关系相对明晰
，经营成本相对较低的契约型基金作为我国投资基金发展初期主要的组织形式。
 （二）封闭式基金和开放式基金 1.封闭式基金 封闭式基金是指基金资本总额及发行份数在未发行之前
就已确定下来，在发行完毕后和规定的期限内，基金的资本总额及发行份数是固定不变的。
投资者购买基金单位后，不能要求基金公司购回基金单位，而只能在公开市场上按基金资产净值将其
持有的基金单位进行溢价或折价转让，从而收回投资。
 2.开放式基金 开放式基金是指基金的资本总额及份额总数不是固定不变的，而是可以随时根据市场供
求状况发行新的份额或被投资人赎回的投资基金。
也就是说，基金发行的是可以赎回的基金单位或信托受益证券，投资者可以根据市场状况和投资者自
身的投资需要，以基金的单位资产净值作为交易基准，通过申购或赎回，扩大或减少其持有比例。
由于开放式基金发行的基金单位总额不固定，因此这种基金类型又被称为“追加型投资基金”。
在基金业兴起之初，封闭式基金是世界投资基金的主要形式。
第二次世界大战之后，随着国际金融市场的不断成熟和完善，较封闭式基金有着更多优势的开放式基
金逐渐成为世界基金业发展的主流形式。
我国投资基金的发展也基本遵循了由封闭式基金向开放式基金演变的规律。
近年来，随着国内资本市场的快速发展，相关法律、法规的相继出台和投资者投资理念的日趋成熟，
我国基金业发展非常迅速，开放式基金已成为基金业的主流。
 3.开放式基金与封闭式基金的主要区别 （1）期限不同。
封闭式基金期限固定一般为10～15年。
而开放式基金则没有固定期限，投资者可以随时向基金发起人或银行等中介机构提出交易。
 （2）发行规模不同。
封闭式基金发行规模固定，而开放式基金则没有发行规模限制，通过认购、申购和赎回，其基金规模
随时都在发生变化。
 （3）交易方式不同。
封闭式基金只能在证券交易所以转让的形式进行交易。
开放式基金的交易是通过银行或代销网点以申购、赎回的形式进行。
 （4）交易价格决定因素不同。
封闭式基金的交易价格受市场供求关系等因素影响较大，折价交易不完全取决于基金资产净值。
开放式基金的价格则是严格由基金单位净值所决定。
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