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前言

　　进入21世纪，经济全球化的浪潮风起云涌，世界科技进步突飞猛进，国际政治、军事形势变幻莫
测，文化间的冲突与交融日渐凸显，生态、环境危机更加严峻，所有这些构成了新世纪最鲜明的时代
特征。
在这种形势下，一个国家和地区的经济社会发展问题也随之超越了地域、时间、领域的局限，国际的
、国内的、当前的、未来的、经济的、科技的、环境的等各类相关因素之间的j中突与吸纳、融合与排
斥、重叠与挤压，构成了一幅错综复杂的图景。
软科学为从根本上解决经济社会发展问题提供了良方。
　　软科学一词最早源于英国出版的《科学的科学》一书。
日本则是最早使用“软科学”名称的国家。
尽管目前国内外专家学者对软科学有着不同的称谓，但其基本指向都是通过综合性的知识体系、思维
工具和分析方法，研究人类面临的复杂经济社会系统，为各种类型及各个层次的决策提供科学依据。
它注重从政治、经济、科技、文化、环境等各个社会环节的内在联系中发现客观规律，寻求解决问题
的途径和方案。
世界各国，特别是西方发达国家，都高度重视软科学研究和决策咨询。
软科学的广泛应用，在相当程度上改善和提升了发达国家的战略决策水平、公共管理水平，促进了其
经济社会的发展。
　　在我国，自十一届三中全会以来，面对改革开放的新形势和新科技革命的机遇与挑战，党中央大
力号召全党和全国人民解放思想、实事求是，提倡尊重知识、尊重人才，积极推进决策民主化、科学
化。
1986年，国家科委在北京召开全国软科学研究工作座谈会，时任国务院副总理的万里代表党中央、国
务院到会讲话，第一次把软科学研究提到为我国政治体制改革服务的高度。
1988年、1990年，党中央、国务院进一步发出“大力发展软科学”、“加强软科学研究”的号召。
此后，我国软科学研究工作体系逐步完善，理论和方法不断创新，软科学事业有了蓬勃发展。
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内容概要

本书结合企业成长逻辑，讨论不确定性决策环境下科技型中小企业的资本结构决策，充分体现出这一
现实问题背后战略要素和外部环境的交互作用。
在内容上，本书从科技型中小企业不同成长阶段的融资需求出发，在委托代理分析框架下将战略要素
引入资本结构决策模型，模拟外部环境变动对资本结构决策的影响，提出科技型中小企业融资服务体
系的建议。
本书的特色在于，揭示了外部环境作用于科技型中小企业资本结构决策的内在规律；在方法上则突出
现代经济学的模拟研究特色。
　　本书适合经济类专业的教师、研究生，以及对资本结构理论感兴趣的读者阅读。
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章节摘录

　　从间接融资角度看，2009年第一季度，全国信贷规模总量增加了4.5 8万亿元，中小企业贷款增加
额度只占不到5％②，考虑到科技型中小企业只是中小企业的一部分，其贷款额度比例可想而知，说
明科技型中小企业贷款与全国信贷规模相比没有实现同步增长。
而且，据统计，科技型中小企业授信额只占贷款总额的1％一3％③，由于融资困难，很多科技型中小
企业出现现金流断裂情况，导致企业夭折。
　　从实践的角度看，科技型中小企业的融资需求来源于其成长、发展和竞争的需要。
为在产品市场上获得竞争优势，企业需要根据战略目标不断投资，并通过使用内部自有资金、发行股
票和发行债券三种方式为这些投资筹集资金。
由于上述三种融资方式在融资成本、税盾效应、代理成本和控制权等方面有显著差异，它们对企业的
生产、利润和价值产生的影响是不同的。
　　通过获取战略竞争力并成功利用竞争优势，科技型中小企业才能实现它的主要目标——赚取超额
利润和增加价值。
从动态角度看，企业获取战略竞争力和增加价值是一个关于投入、决策和行动的过程。
其中，对有关内部资源和外部环境等战略投入的分析是战略行动的前提，有效的战略行动则是增加价
值的必要条件。
在整个过程中，有两个环节与资本结构密切相关：一是战略投入环节，如果把核心资源看成是许多投
资项目的集合，企业需要选择恰当的融资方式为这些投资筹集资金，使融资成本最小；二是战略行动
环节，当企业实施了某项创造价值的战略并获取了竞争优势时，竞争优势不会自动转化为经济利润，
融资活动对企业赚取经济利润和增加价值是十分必要的。
　　大多数科技型中小企业股权相对封闭，企业主掌握所有权和经营权，股权相对集中。
一方面，企业主不愿意看到因发行股票而稀释了所有权；另一方面，内源融资不能支撑企业从初创期
向成长期的过渡，必须通过外部融资满足企业成长的资金需求。
因此，科技型中小企业的资本结构决策是企业权衡债务融资和股权融资利得、综合考虑资金可获得性
后的理性选择。
　　可见，资本结构决策绝不是单纯的财务行为，它还与战略目标、投资和治理结构有关，甚至受到
产品市场竞争强度、宏观经济运行和社会经济制度的影响。
比如，若宏观经济条件和产品市场竞争强度发生变化，则企业需要实施创造价值的战略才能在产品市
场上取得竞争优势，而战略实施的前提是对核心资产进行投资，因此，宏观经济条件和产品市场竞争
状况等外部环境，是通过影响投资和战略作用于资本结构决策和调整的。
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编辑推荐

　　《科技型中小企业资本结构决策与融资服务体系》进入21世纪，经济全球化的浪潮风起云涌，世
界科技进步突飞猛进，国际政治、军事形势变幻莫测，文化问的冲突与交融日渐凸显，生态、环境危
机更加严峻，所有这些构成了新世纪最鲜明的时代特征。
在这种形势下.一个国家和地区的经济社会发展问题也随之超越了地域、时间、领域的局限，国际的、
国内的、当前的、未来的、经济的、科技的、环境的等各类相关因素之间的冲突与吸纳、融合与排斥
、重叠与挤压，构成了一幅错综复杂的图景。
软科学为从根本上解决经济社会发展问题提供了良方。
《科技型中小企业资本结构决策与融资服务体系》是“十一五”国家重点图书出版规划项目。
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