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前言

　　本丛书之所以取名“系统与决策”，意喻本丛书由方法的“横维”与应用的“纵维”所形成的T
形结构的具体含义。
其中，“系统”一词，主要指系统方法论，包括系统科学的前沿复杂性科学中的方法论；“决策”一
词，既指这些方法论的应用范围为管理领域，也指具体的决策方法。
我们打算近两年先出版软件过程改进的复杂性工作程序、企业知识管理的系统方法论、企业战略管理
的系统方法论以及利益协调软系统方法论等方法论方面的著作，以后希望能出版有关决策方法，主要
是博弈论在经济管理中的应用以及行为决策方面的专著。
　　沃菲尔德提出了“基础一理论一方法论一应用”的科学论域体系。
这里的“基础”不是指哲学，而是指科学的普遍前提在某个门类科学具体化后所形成的基本概念等要
素，其作用是指导“理论”，而“理论”又提供概念之间关系的定律等以指导“方法论”，“方法论
”提供程序以指导“应用”，“应用”反过来又影响“基础”。
我们认为，哲学信仰决定了知识工作者构建何种类型的理论，应该作为一层引入；而“方法论”
（methodology）一词最初指一个人追踪另一个人的路径，后来演变为做事情的原则或程序与具体的方
法不同，所以，应将方法从方法论中剥离，凸显为新的一层；另外，沃菲尔德的具体科学门类的“基
础”可以合并进这个门类相应的“理论”层次，这样，就可以得到我们的“哲学信仰一理论一方法论
一方法一应用”的知识论域体系，其所以称为知识论域体系，是因为哲学不属于科学的范畴。
这个体系中各层之间的支配关系仍然与沃菲尔德科学论域体系中的相同，这样，由于本丛书的系统方
法论与决策方法分别属于方法论层次与方法层次，从而系统方法论必然地决定着何种决策方法的采用
。
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内容概要

本书应用行为决策的理论与研究方法解决公司资本投资决策中的实际问题，提出了考虑决策者非理性
行为的理性决策方法，并以案例说明其应用。
    传统的公司资本投资决策方法是以“理性人”和“资本市场有效”为前提，但现实中往往存在两种
非理性行为——公司管理者非理性行为和证券投资者非理性行为以及由其导致的资本市场非有效。
本书首先提炼出传统的公司资本投资决策方法的逻辑步骤和具体技法；然后，归纳出这两种非理性行
为在公司资本投资决策中的具体表现、发生原因及影响；其次，基于行为金融与行为公司金融的前沿
理论，提出了减少管理者非理性行为影响的具体方法，以及资本市场非有效下求贴现率、计量融资效
应的技术路线；最后，改进传统方法的逻辑步骤并对具体技法集成，形成了更贴近现实的方法。
这不仅发展了Shefrin等人在行为决策方面的理论，而且有助于提高公司资本投资决策的质量和效率。
    本书可供企业管理者及金融研究机构和高等院校的人员，尤其是工商管理、经济金融类专业的研究
生和本科高年级学生使用。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<基于行为的公司资本投资决策方�>>

作者简介

杨建梅，女，1946年生，陕西人，博士，教授，博士生导师，华南理工大学工商管理学院系统与管理
决策研究中心主任。
获广东省第四届丁颖科技荣誉奖，享受国务院政府特殊津贴。

　　从事系统科学、产业经济学、管理科学等学科交叉领域的教学与研究。
主要理论成果有：提出了产业
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章节摘录

　　第1章　绪论　　1.1　公司资本投资决策方法面临的问题　　本书题目“基于行为的公司资本投
资决策方法研究”中的“方法”对应英文中的“approach”，包括两部分内容：技法（method），“
做事的具体技术、工具或程序”或“具体的方法”（李怀祖，2004）。
方法论（methodology），即“方法（method）的有序安排”或“做事情的逻辑步骤，其中就包含着约
束人们按照某种方式行事的规则”（杨建梅，1999）。
　　公司资本投资是指在项目开始阶段支出大量资金，需要经历一段相当长的时期（至少超过一年）
才能收回的投资，主要指固定资产投资或项目投资，一般是战略性投资，即公司在新市场、新产品、
新工艺或者大规模地扩张方面的投资，它能改变公司的规模和结构（布雷利、迈尔斯、艾伦，2007）
。
失败的资本投资决策将导致公司一败涂地。
因此，资本投资决策是公司管理者面临的最重要的决策之一，是统领融资决策、分配决策以及其他从
属性或次生性财务决策的首位财务决策；有关资本投资决策的理论是现代财务理论体系中的核心部分
（汪平，2003）。
　　就研究内容而言，公司资本投资决策属于公司金融（corporate finance）的范畴。
就研究方法而言，对公司资本投资决策的研究一直被纳入金融学研究的理论框架之下，而金融学的理
论框架又是建立在经济学的理论框架之下。
传统的公司资本投资决策方法是在规范经济学的范式之下建立和发展的，是在一些极端的假设前提下
推导出来的，目的是对各种财务现象及其相互关系进行本质的分析。
正是由于其严格的假设，才使它们具有明晰的概念和理论框架，具备了深远的理论价值和拓展的研究
前景；但严格的假设也使得它们不能直接应用于现实，后继研究者必须不断地放弃原有的不切实际的
假设，在新的基础上进行研究，从而得出更符合现实、更具有应用价值的理论。
目前财务管理教科书中的公司资本投资决策理论和方法是建立在“管理者理性”和“资本市场有效”
的基础上，因此，其主要提供了如何判断被选方案优劣的方法、模型和步骤，很少考虑决策者认知偏
差或心理因素，也忽略了证券投资者非理l生及其导致的资本市场的非有效性。
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编辑推荐

　　《基于行为的公司资本投资决策方法研究》特点：　　理论新颖。
《基于行为的公司资本投资决策方法研究》应用行为金融、行为公司金融最前沿的理论和研究方法解
决公司资本投资决策中的实际问题，在规避管理者非理性行为以及在证券市场非完全有效情况下如何
计量融资效应和资本成本等方面创新性明显，发展了行为决策与财务决策交叉领域的理论研究。
　　实用性强。
《基于行为的公司资本投资决策方法研究》从方法论的高度提炼出公司资本投资决策的逻辑步骤，设
计出减少非理性行为影响的具体技法，形成了更具操作性和更切合现实的公司资本投资的决策方法。
　　框架明晰，内容丰富。
《基于行为的公司资本投资决策方法研究》总体框架是：文献研究——实证研究——规范研究——案
例说明。
其中，针对管理者的非理性行为和证券投资者的非理性行为分别进行实证研究和规范研究，然后过程
集成形成决策方法。
各部分自成体系，可满足相关研究者和应用者的不同需求。
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