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内容概要

本书为“图解现代个人理财顾问”系列之一。
    本书以日本股票市场为主线，结合大量的图表和实例，主要介绍了股票的概念，股票市场的运作机
制，股份收购与出让以及进行投资的各种标准与技术手段。
本书是为普通股民写的入门书，浅显易懂，表述清晰，尤其是每节的“关键词”和各章之后的“行家
经验谈”堪称本书的亮点。
    本书适合对经济金融，以及个人理财感兴趣的一般读者阅读，同时也可以作为相关专业大中专学生
的入门读物和参考书。
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作者简介

衫村富生，1949年出生于日本熊本。
明治大学毕业后，进人证券专业报社工作。
曾任编辑局经济部长、证券部长等职，于l991年辞去公职。
以实践派经济记者、货币经济学者的身份组织举办各种活动。
著书多部，包括《再简单不过的股票入门》（实业之日本社）、《现在购买这支股票》、《股价图表
的读解》（以上均为日本实业出版社出版）。
简明易懂的经济和股票解说风格为大家所公认。
曾作为嘉宾参加了日本广播电台“您早!中年侦探团”、信越广播电台“开始第一”、短波广播电台“
金融信箱”和“股票之星”等专栏的演播。
由其主讲的报告会深受听众的欢迎。
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章节摘录

　　正如企业业绩和股价有着相关性那样，景气和股价也具有相关性。
 过去，但凡经济全面景气之时，股市也会不错，甚至可以说股市肯定会 出现长期上升的行情。
神武景气是经济白皮书上宣布日本“结束战后过渡期 ”的1955年后开始呈现的景象，从1954年11月
至1957年5月只用了两年半的 时间，平均股价就从315日元增长到595日元。
 岩户景气是指1960年左右的时期。
日经平均股价有了飞速增长，即从 1957年12月的471日元增长到1961年7月的1829日元。
在池田内阁提出的收入 翻一番政策的刺激下，经济取得高速增长(1959～1961年间的平均实际增长 率
为11.3％)，在这个背景下设备投资异常活跃，信托投资持续大量增长， 甚至被喻为“池中的鲨鱼”。
日本股市上的第一次外国人购买热也是这个时 期。
 伊奘诺景气是指1965年后一段时期的经济情况。
这个时候日本收支持续 稳定地呈现黑字，企业业绩也非常好，国民生产总值位居世界第二，外国人 
蜂拥而至购买股票(第二次外国人购买热)。
日经平均股价从1967年12月的 1250日元增长到1970年4月的2534日元，电机、汽车、住宅、药品等绩优
股 的股价大幅飙升。
 这种股市的好景气带动了企业经营，使其更加活跃，旺盛的资金需求提 高了融资的欲望，业绩以利
润增长的基调持续保持提高。
好景气基本上与股 价的上涨相互关联。
 但是，如上所述的那样，股价具有先见性，经济过热的话，政府当局必 然提高利率，以抑制经济过
热。
日本在第1～3次提高官方贴现率之前实施的 “预防性经济紧缩”使得景气强势占据上风的现象不至于
引起民众的担心。
 但是真正采取了紧缩政策后，就不能掉以轻心了。
它会逐渐对景气造成损害 ，受高利率影响，大概还会致使投资股票的资金从股市中抽出。
 1990年以后的股市暴跌是在平成景气环境下发生的。
虽然关于造成这次 暴跌的原因有许多观点，但是主流的观点认为市场预测到日本战后形成的经 济框
架即将发生变化而引起经济萧条，或是市场预见到了1991年4月的股价 将会见顶回落、平成景气即将
终结后预先做出的反应，甚至有人认为是市场 对强烈的金融紧缩政策反感所致。
 在不景气的气氛中，除了采取景气对策刺激经济之外，还要推出放宽金 融政策的措施。
这时在低利率、资金剩余的背景下出现了不景气股价上涨的 情况。
总之，从历史上看，股价上涨(大市)多是以萧条期即将结束时开始， 而以景气高峰的第7～8回合结束
。
 企业筹集资金称为融资。
虽然从银行借款也是融资，但是这里所说的融 资是指以公募增资为主的有偿增资、附新股预约权的公
司债券等权益融资， 这里我们将讨论这种权益融资和股价的关系。
股市中所说的融资一般是指权 益融资。
 20世纪80年代后半期我们经常听到“购买融资股”、“瞄上融资期满股 ”等说法，实际上就是告诉投
资者积极物色预计融资的企业和即将结束融资 (缴纳股款)的企业的股票。
这是为什么呢? 其理由大致上有以下几种情况：①这些企业都是接受大藏省和大型证券 公司承销部的
审查，按照一定规则和程序选拔的企业；②资金需求旺盛，未 来业绩可能会得到增长；③由于股价越
高企业筹集资金的成本越低，所以除 了为融资提供有益的消息之外，牵头证券公司一方还进行了“营
业努力”( 为股价升值而实施的策略)；④融资完成后，还能够预测售后维护工作，推 出股东优惠政策
等。
 但是，由于1990年以后股价暴跌，企业融资转为国内外普通公司债券， 权益融资规模缩小，人们开始
对过剩的权益融资进行反省，发行渠道也开始 严格起来，现在“购买融资股”不像以前那样简单了。
20世纪80年代后半期 的融资以设备融资为主超前性地进行资金筹集显示出玩弄“理财技巧”的倾 向。
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其结果使得整个股票供需平衡失调，许多投资者蒙受巨大损害，以至于 至今还留下融资过敏症。
甚至银行发行的优先股都不被投资者理睬。
 现在股市恢复了平稳状态。
但是，人们对大量融资股依然不太感冒。
 2001年末日本软银公司发行800亿日元公司债券使得股价急剧降低，CSK以融 资(公募1000万股)为契机
暴跌(从1999年12月29日的高价位17490日元降低至 2000年5月24日的低价位2930日元)。
还有虽然与融资不同，但是每当传出政 府要出售NTT、日本烟草产业股票等消息时，股价都会下降。
P68-71
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编辑推荐

　　本书主要介绍了股票的概念，股票市场的运作机制，股份收购与出让以及进行投资的各种标准与
技术手段。
本书将各个部分分成若干个小问题进行解释，针对性强，便于理解和查阅。
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