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前言

几年前，我就知道民建会员林勇教授一直在从事投资者保护理论研究，那时，他曾谓我言：等理论研
究形成专著了，麻烦您来写个序。
我接受了这个邀请。
今天看到林勇教授的大作，非常高兴，一睹为快，欣然作序。
随着全球经济竞争的不断深入，人们越来越认识到经济的繁荣离不开对投资者正当权益的合理有效保
护。
投资者保护理沦应运而生。
该理论出现以来，一直吸引着许多专家学者的眼球。
在短短的数十年间，不论是研究对象的变化，理论学派之间的交替，不同研究角度之间的争论，还是
亚洲金融危机以来研究主题之多，让人目不暇接，可谓百花齐放，百家争鸣。
林勇教授的这本专著对投资者保护理论的现有研究进行了系统全面的梳理和评述，从投资者内部保护
——公司治理机制（董事会制度和股权激励结构），外部保护——公司外部治理机制（法律制度、金
融监管），以及投资者保护的地区差异性三个维度对我国（地区）的投资者保护问题做了深入探讨和
研究，从而思索如何建立有效的投资者保护机制，以促进国家、地区金融的可持续发展，其视角新颖
，自成体系，具有很好的理论和实际价值。
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内容概要

理论研究的生命力不仅在于其不落窠臼，而且在于其研究的实际意义。
本著作将公司内部治理机制和公司外部法制治理机制结合起来进行系统的研究，弥补了相关研究失之
偏颇的缺陷，并开拓研究广东省城市投资者保护差异性与区域金融发展的关系，探究投资者保护地区
差异的根源，找寻投资者保护的改革路径。
通过广东省城市区域金融发展的案例分析，系统阐释投资者保护的经济后果及其根源，探讨了投资者
保护的改革方向，并拓展了投资者保护理论在广东省城市区域经济中的运用，为评价广东各城市的投
资环境和政务环境提供了重要的经验证据。
可为省政府制定投资者保护的改革政策、宏观投资政策和可持续发展战略提供一定的决策依据。
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章节摘录

1　投资者保护理论1.1　投资者保护及相关概念1.1.1　投资者保护要全面理解掌握投资者保护的基本
概念，就需区分投资者保护与投资环境之间的区别。
一方面，投资者保护与投资环境有一定的联系，也有明显的区别。
投资环境，国外文献一般称为Investment Climate或者Business Environment，其内容往往与跨国直接投资
所面临的环境相联系，是指影响跨国直接投资的各种政治因素、自然因素、经济因素和社会因素之问
相互依赖、相互制约形成的矛盾统一体。
而投资者保护是指通过法律、行政、行业自律等各种手段对投资者利益采取的保护性措施，以确保投
资者能够公平地获得信息和投资机会，降低投资风险，免受各种不公平、歧视及环境差异可能带来的
损失。
另一方面，投资者保护具有部分和投资环境相同的影响因素，但是投资者保护剔除掉先天的自然和地
理环境等因素，主要针对后天可以改变或者完善的影响投资者投资决策、资金安全、效益等的政务、
法律、市场、人文相互依赖构成的体系，其在区域层面上，主要表现为政务、法律、经济和人文等因
素对投资者权益的影响。
因此，投资者保护是指通过法律、行政、行业自律等各种手段对投资者合法权益采取的保护性措施，
使投资者能够公平地获得信息和投资机会，降低投资风险和系统性风险，免受各种不公平、歧视及社
会环境差异等可能带来的损害或无谓损失。
主要涉及法制因素、政务政策因素以及社会文化环境等影响投资者投资决策、资金安全、合法权益、
经营状况和争取效益等一系列建立在硬环境基础上的后天可以改变或者完善的结构体系。
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后记

本课题是广东省社会科学十五规划重点项目“可持续下的投资者保护研究”的最终成果。
本课题研究的初衷是林勇教授、谢军副教授共同为研究生开设的研讨班，主要讨论“法与金融”流派
相关理论及其在中国的实践问题。
讨论研究持续长达三年之久，许多研究生都非常积极参与了该研讨班，大多都对此话题产生了浓厚的
兴趣，并选取相关的分支理论作为论文的研究方向。
他们许多有用的研究观点也构成了本书研究的内容之一。
为了对我国投资者保护理论及其实践作一个全面的描述研究。
本书重点讨论了公司内部治理、公司外部治理制度（法律制度等）对我国中小股东的保护问题，并以
广东省区域经济发展不平衡问题作为案例研究，探讨投资者保护对区域金融的影响，研究内容自成体
系。
此外，本书还就国内外投资者保护理论作了一个全面的综述，对后续研究具有一定的参考价值。
本书的撰写得到我的许多研究生如宋金芳博士、陈创练博士生、肖海莲硕士、曾晓涛硕士、林可全硕
士、杨姝琴硕士等的帮助，在此表示感谢。
然而，由于本研究有一定创新，也是一个尝试，所以，必然会有疏忽和不当的地方，希望读者不吝赐
教，以待改进。
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编辑推荐

《投资者保护理论与中国实践的发展》由人民出版社出版。
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